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Was die Staatsschulden-Krisen uns lehren

Es gibt kein Perpetuum mobile fiir Okonomie, Okologie und ‘soziale Entwicklung
Von Wolfgang Sassin

‘ J olkswirtschaftliche Uberlegungen und SchluB-
folgerangen stiitzen sich auf ,,Geldwerte™. Be-
nutzt man Zahlen, also abzihlbare Wihrungsein-
heiten, um Einkommen, Vermoégen oder den Umfang von
Forderungen zu bewerten, so fithrt das stillschweigend
zu der Annahme, dass fiir eine ,,Wihrungseinheit™ im
Laufe der Zeit unveriinderte Mengen und Qualitéiten von
Waren und Dienstleistungen erworben werden knnen.
Stabiles Geld ist die Grundvoraussetzung fiir die Ver-
messung und Beschreibung moderner arbeitsteiliger
Volkswirtschaften.

Bleibt die Kaufkraft einer Wihrungseinheit nicht kon-
stant, dann bedeutet das nicht nur den Verlust des Mab-
stabes zur Beurteilung von Tauschverhiltnissen zwischen
den Mitgliedern einer arbeitsteiligen Gesellschatt. Es fiihrt
iiber entsprechend lange Zeitriume auch zum Verlust
des erforderlichen Uberblicks, der es den einzelnen In-
dividuen erlaubt einen effizienten Beitrag zur Gesamt-
leistung einer Zivilisation zu erbringen, von der alle zu-
sammen letztlich vollstindig abhingig sind.

Fillt der Wert des Geldes, gemessen in Form steigender
Preise fiir Giiter oder Dienstleistungen, dann sprechen
wir von Inflation. Inflation fiithrt zur Verschiebung von
Forderungen mit unterschiedlicher Fristigkeit zwischen
einzelnen Mitgliedern oder ganzen Gruppen einer Ge-
sellschaft. Das ist evident. Aus der Sicht jener, die
teilweise oder weitgehend entwertete Forderungen hal-
ten ist es empdrend. Deutschland hatte zwei dramati-
sche Geldentwertungen als geschichtliche Erfahrung zu
verarbeiten, die des Jahres 1923 und jene mit der Wh-
rungsreform 1948. Daraus haben wir gelernt, dass es
nicht nur individuelle Gewinner und Verlierer bereits bei
schleichender Inflation gibt, sondern dass Inflation immer
auch zu einer Verminderung der insgesamt verfiigharen
realen Leistungen einer Gesellschaft beitriigt. Als Bei-
spiel sei angefiihrt, dass das durch ibermiBige Verschul-
dungen von Staaten erneut angestoiene ,,Parken* von
Forderungen, also von Geldeinheiten, sei es in Edelme-
tallen oder in ,,Betongold®, wirtschaftliche Aktivitiiten
auslost, denen kein wirklich gebrauchsfihiger Nutzwert
gegeniiber steht. (siehe Fufinote 1) Viele der vermeint-
lichen ,,Wertsteigerungen® unterschiedlicher Anlage-
klassen sind gleichermafen nichts anderes als inflations-
bedingte Blasen. Sie platzen, wie der Preisverfall fiir
Immobilien in den USA und in Spanien in den letzten
Jahren zeigen, oder wie schon in Japan um 1980. Ahnli-
ches gilt fiir den Borsencrash des ,,Neuen Marktes™ 2001
oder fiir den partiellen Kollaps von Aktienkursen von
Investmentbanken, Versicherern und Konsumfinanzier-

ern der Jahre nach 2007. Diese Finanz-Unternehmen
hatten, wie es im Nachhinein immer heiBt, kein tragfihi-
ges Geschiiftsmodell. Eine solche Aussage lenkt ab von
der Wirklichkeit. Das Geschiiftsmodell dieser Art von
Unternehmen hiefl und heit immer noch Geld mit Geld
zu verdienen und triigt wesentlich zum Phinomen Infla-
tion bei. Insgesamt treten im Gefolge der durch Geld-
schopfung aus dem Nichts ausgeldsten ,,Wihrungs-
krisen” Arbeitslosigkeit, riickldufige Ertriige und wach-
sende Verschuldung von Unternehmen in den betroffe-
nen Volkswirtschaften auf. Tatsdchlich sind Wihrungs-
krisen Vertrauenskrisen in Staat und Gesellschaft. Dem
offenkundigen Transfereffekt von Inflation, ndmiich von
den Gldubigern hin zu den Schuldnern, iiberlagert ist also
immer eine Art kollektiver Substanzverlust als Fern-
wirkung von tatsiichlicher oder erwarteter Inflation.
Staatsschuldenkrisen sind stets ein Vorbote fiir heran
nahende tiefgreifende volkswirtschaftliche Korrektur-
phasen, in deren zeitlichem Ablauf Preisinflation erst re-
lativ spit als Symptom in Erscheinung tritt.

Jeder Versuch die Folgen jener Handlungsketten abzu-
schiitzen die zu Inflation fithren ist unweigerlich mit dem
Problem konfrontiert einen kollektiven Substanzverlust
{iber ldngere Zeitraume hinweg richtig ermitteln zu miis-
sen. Das stellt sich als eine iiber Skonomische Zahlen-
werke gerade nicht 1sbare Aufgabe heraus. Denn dazu
miissten absolute Wertmafistibe vorhanden sein, die es
in der Wirtschaft nicht gibt. Welchen nutzbaren Output
die Wirtschaft bei einem gegebenen Aufwand ohne die
durch Inflation verursachte Fehlsteuerung erzielen wiir-
de, das liesse sich letztlich nur durch einen Vergleich mit
einer Modellwirtschaft ermitteln die inflationsfrei ope-
riert.

Eben diesen Vergleich sollte nach der dkonomischen
Theorie der freie Markt liefern, in dem unterschiedliche
Systeme mit ihren je eigenen Steuerungsprinzipien
gegeneinander konkurrieren. In Europa ist diese zuniichst
ausgerufene Konkurrenz der Systeme schnell unter die
politischen Réder gekommen. Harmonisierung und Ver-
einheitlichung waren, anstelle des Systemwettbewerbs,

(1) Goldminen verbrauchen Energie, Arbeitskraft und Umwelt. In Tre-
soren liegendes Gold verursacht weitere Kosten, bringt aber keine
irgendwie konsumierbaren Leistungen. Ahnliches gilt fir inflations-
getriebene Anlageobjekte im Immobilienbereich, die am Ende der Kette
das Fiachenangebot iber den Bedarf hinaus erhthen und sich zu
einer gigantischen Abschreibungslawine entwickeln kénnen.
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spiitestens mit der Einfiihrung der Wihrungsunion die
dominierenden Ziele in Kemeuropa. Heute geht es um
Solidaritit™ zwischen solideren und weniger soliden
Volkswirtschaften in der EU. Es geht um Rettungs-
schirme und um Transferforderungen, Genauer gesagt
geht es um die Beschrinkung des volkswirtschaftlichen
Konkurrenzvorteils der leistungsfihigeren Volkswirt-
schaften in dem Wihrungsverbund des EURO. Von noch
groflerer Brisanz, aber weniger Offentlich diskutiert sind
die ,,wirtschaftlichen Ungleichgewichte™, die das Welt-
withrungssystem auf der Basis des US $ belasten.

Realwirtschaft und monetir verstandene Okonomie

In den Naturwissenschaften ist Systemkonkurrenz zur
Ermittlung optimaler Prozessabliufe wohl bekannt. Dort
treten etwa unterschiedlich ausgelegte Kraftmaschinen
gegeneinander an, von denen jede eine bestimmte Men-
ge einer Energie in eine bestimmte Menge einer Nutzen-
einheit umwandelt, sei es ein Kraftwerk mit einer Dampi-
turbine und einem Generator, der Strom erzeugt, oder
ein Verbrennungsmotor der ein Fahrzeug antreibt.
Insgesamt geht die jeweils eingesetzie Priméirenergie
natiirlich nicht verloren. Es giit der Energieerhaltungs-
satz. Anders ist das mit dem Wirkungsgrad, mit dem die
Ausgangsmenge und die Ausgangsqualitd der eingesetz-
ten Energie in die gewiinschte Nutzenergieform umge-
wandelt wird. Die Thermodynamik hat dazu den Begriff
der Entropie entwickelt. Entropie ist am einfachsten zu
iibersetzen als Grad an Unordnung in einem System.
Dieses System umfasst nicht nur die jeweilige Maschi-
ne, sondern ganz wesentlich vor allem deren Umfeld,
aus dem die Maschine Energie und Materie entnimmt
und diese in verdnderter Qualitit zwangsliufig wieder
zuriick gibt.

Ausgehend von einem maglichst hohen Grad der Ord-
nung und das heiBit hier der klaren Unterscheidbarkeit
der zum Einsatz kommenden ,,Produktionsfaktoren™ kann
in einem geschlossenen System der Grad der Unord-
nung pur zunchmen bis hin zur vollstindigen Vermischung
und Ununterscheidbarkeit. Dieses Grundgesetz belegt die
naturwissenschaftliche Forschung zweifels{rei. Und die-
se Forschung zeigt weiter, dass bei Nicht-Gleichgewichts-
prozessen stets mehr Ordnung, also beispielsweise mehr
hochqualitative Energie oder Information verbraucht wird,
um einen vorgegebenen Nuizen zu erzeugen, als bei
Gleichgewichtsprozessen, die langsam und triige ablau-
fen. Insgesamt ist diesen Erfahrungen zu entnehmen, dass
der Wirkungsgrad, also das Verhiltnis zwischen erziel-
barem Nutzen und einzusetzenden Stoffen, Energien und
Informationen, um so geringer ist, je weniger sich Aus-
gangs- und Endzustand eines geschlossenen Systems
voneinander unterscheiden - und unabhiingig davon auch,
je schneller die Transformationsprozesse ablaufen.

Bedenkt man, dass die reale Wirtschaft diesen ehernen
Naturgesetzen letztlich ochne Ausnahme unterworfen ist,
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gleichgiiltig was Okonomen denken, dann folgt daraus,
dass hohe Wachstumsraten, ,,unscharfe Information®, vor
allem ein sich rasch verindernder MaBstab Geld, die
Nutzung immer geringerwertiger Ressourcen, seien ¢s
Lsanftere”, weil ,.natiirliche™ Energien, ,verdiinntere™
Rohstoffe oder immer geringer qualifizieric Arbeitskrif-
te, selbstiindig oder nicht, je fiir sich dazu fiihren, dass
trotz stets steigender Inputmengen an Produktiviaktoren,
der erzielbare Nutzen laufend absinken muss. Fiir die-
sen Nutzen gelten gerade keine Erhaltungssitze. Und
eben diesen Nutzen wollen wir ja traditionell mit Geid
messen.

In diesen physischen Verdnderungen der Wirtschaft
wurzelt eines der grofiten Defizite des iiberkomme-
nen Konzeptes Geld. Die Forderungen an Geld, nim-
lich sowohl als Aufbewahrungsmittel fiir einen klar
abgrenzbaren Nutzen zu dienen als auch feste mate-
rielle InputgroBen der Volkswirtschaft zu reprisentie-
ren, sie widersprechen sich. Der Nutzen aus dem Ein-
salz geringerwertiger Gilter steigt gerade nicht, wenn
diese im Laufe der Zeit mit htherem Aufwand und
deshalb mit hoheren Kosten gewonnen werden miis-
sen. (2) Beide Forderungen kann eine einheitliche
Kategorie ,,Geld* eben nicht gleichzeitig erfiillen. Die
Fiktion, ein vom Staat bereitgestelltes Wihrungs-
system konne das, sie 1dBt sich héchstens fiir eine
kurze Zeitspanne aufrechi erhalten. Sie versagt
insbesondere dann, wenn ein System sich laufend
ausdehnt, - und erst recht wenn es seit nunmehr
rund 150 Jahren seinen materiellen Umsatz expo-
nentiell erhoht.

Die Folgen der Nutzung nicht nachhaltiger
Produktionsfaktoren

Angesichts dieser Tatsachen in der realen Welt kann uns
die sich zuspitzende Dramatik der globalen konomischen
Situation und in Verbindung damit des Geldsystems
keineswegs erstaunen. Der Versuch, durch Verkntipfung
sehr heterogener Wirtschaftssysteme ein effizienteres
Gesamtsystem zu erreichen kann prinzipiell nicht gelin-
gen. In einem global zusammenwachsenden System ¢nt-

(2} Sohangt der Nutzen eines Barrels Ol offenkundig nicht davon ab,
ob esin der Wiiste einfach abgeschdpft werden kann, oder ob es Uber
Plattformen im Meer mihsam aus grofer Tiefe geholt werden muss. In
der Leistungshilanz eines Landes erscheinen aber selbstverstandlich
die Verkaufsertrage fiir dieses Barrel, die natlirich Uber den Geste-
hungskosten liegen, sonst wilrde es nicht geférdert. In hnlicher Weise
stellt die Ansammilung von Wissen, oder die Installation ausufernder
Biirokratien flir sich genommen keinen kansumierbaren Nutzen in ei-
ner Volkswirtschaft dar. Erst die mit Hilfe dieser ,immateriellen Infra-
strukturen” schliefdlich erzielbaren Produkte und physisch er-
fahrbaren Dienstleistungen bieten einen Nutzen, fiir den am Markt
bezahlt wird.




fillt per Definition die Konkurrenz. (3) Die Unterscheid-
barkeit zwischen Subsystemen sinkt. Eine nach {iberall
gleichen Prinzipien arbeitende Weltwirtschaft muss sich
am schlechten Wirkungsgrad ihrer prekérsten Kohorten
orientieren. Deren Existenz muss durch Nutzentransfer
permanent subventioniert werden, um Kollaps oder Auf-
stand und damit schwere innere Reibungsverluste zu
vermeiden. Solche ,.Entwicklungsversuche* laufen immer
tiber die Einrichtung eines von einem mit militdrischer
Durchsetzungsmacht kontrollierten internationalen Wih-
rungssystems (4). Ein solches System hat auch das sieg-
reiche Amerika mit der Reservewihrung US $ nach dem
Zweiten Weltkrieg eingefiihrt und dabei das Britische
Pfund aus dieser Rolle verdringt. '

Das durch Nixon schlieBlich aufgekiindigte, weil nicht
zu haltende System von Bretton Woods und dessen Nach-
folger, das seither auf der Geldschopfung aus dem Nichts
des amerikanischen Federal Reserve Systems ruhende
internationale Wihrungssystem steht offenbar kurz vor
seinem Kollaps.

Die Ungleichgewichte in einer nicht nur arbeitsteiligen,
sondern einer bezogen auf Nutzen und Aufwands-
verteilung hochst heterogenen Welt steigen. Sie sind am
einfachsten abzulesen an dem Entstehen gigantischer
Geldforderungen auf der einen und entsprechenden Ver-
schuldungen auf der anderen Seite.

Diese Probleme haben sich kentinuierlich entwickelt, weil
die privaten amerikanischen Reserve Banken den jewei-
ligen amerikanischen Regierungen seit dem Vietnam
Krieg mit ,,gedrucktem Geld* Staatsanleihen abgekauft
und diese als Zahlungsmittel benutzt haben, um damit die
Leistungsbilanzdetizite der USA auszugleichen. (Siehe
Fufinote 5 auf Seite 9). Mit anderen Worten, die Gléiu-
biger der USA, hauptsichlich die Notenbanken Japans,
Chinas, und Europas sowie die Olexportlinder sitzen auf
Forderungen, die sich inzwischen auf 15 Billionen US $
summieren.

Um diese Zahl einzuordnen geniigt es sie ifi Beziehung
zu setzen zum Weltbruttosozialprodukt, das aktuell bei
nominal knapp 60 Billionen US $ liegt.

Die Staatsschulden der USA, ohne die Schulden der
Bundesstaaten und die Schulden der Unternehmen und
der Privaten summieren sich auf 46% der nominellen
jahrlichen Wirtschaftsleistung aller iibrigen Staaten der
Welt. Bezogen auf das BIP der USA betragen siec knapp
iiber 100%.

Das kann aus mehr als einem Grund natlirlich nicht so
weitergehen.

Dazu geniigt ein Blick auf die zeitliche Entwicklung der
von den USA selbst gesetzten Leitzinsen, die auch fiir
die Zinslast ihrer eigenen Staatsschulden den Malistab
vorgaben und geben. Der Trend dieser jdhrlich zu zah-
lenden Zusatzforderungen, also der Zinsen, auf beste-
hende Verschuldung weist seit 1970 klar nach unten.
Gleichzeitig steigen die Schulden an. Sie betrugen im Jahr
1970 eine halbe Billion und haben sich seither auf 15
Biilionen exponentiell gesteigert. (Siche Grafik und Ta-
belle auf der ndchsten Seite)

Die in Figur 1 eingetragene Gerade schneidet die Null-
linie zwischen 2013 und 2014. Ohne die derzeitig prak-
tisch iiber Gelddrucken bei anniihernd Null gehaltenen
Zinsen konnte die Schuldenlast gar nicht mehr bedient
werden. Am 4. Februar 2011 hat Ben Bernanke davor
gewarnt, dass , Investoren den USA kein Geld mehr lei-
hen werden, wenn Regierung und Parlament keine ent-
schlossenen Schritte setzten, das Defizit und die Staats-
schulden wieder in den Griff zu bekommen®. Tatsiich-
lich zahlen die K#ufer amerikanischer Staatsanleihen
derzeit eine Priimie von etwa 3% pro Jahr, dafiir dass
sie dem amerikanischen Staat Geld leihen, denn die In-
flationsrate liegt bei 3% und der Zinssatz unter 0,25%.
Diese Situation wird, wie Bernanke es vorhersieht, nicht
lange anhalten. Die bereits eingetretene Situation besté-
tigt nur eines: seit 1990 ist eine Zukunft verkauft wor-
(Text weiter auf S. 9)

(3‘)u Ein weniger erfolgreiches Unternehmen verliert nicht nur
seine Kunden an den besser und effizienter arbeitenden Kon-
kurrenten, es verliert auf Dauer auch seine Mitarbeiter. Sie
werden durch palitisch erzwungene Transferleistungen alimen-
tiert(soweit sie nicht vom ,Gewinner" Gbernommen werden.
Dieser muss solche Transferleistungen letztlich immer durch
hdhere Steuern und Abgaben bezahlen. ,Vereinigte Staaten*,
wie die Bundesrepubiik, egalisieren so auf lingere Sicht jeden
Konkurrenzgewinn nicht nur zwischen Unternehmen, sondern
vor allem zwischen unterschiedlich effizienten staatlichen
Organisationsmodellen; in Deutschland bei-spielsweise durch
Mechanismen wie den Landerfinanzausgleich. Damit soll einer
LAbstimmung mit den FiRen” vorgebeugt werden. Der erhoffie
Erfolg zeigt sich jedoch in der Regel nicht. Es entstehen dauer-
hafte Problemzonen. Der Solidarzuschlag entwickelt sich &hn-
lich wie die Sektsteuer Kaiser Wilhelms zu einer Dauerlast, die
mit ihrem urspringiichen Zweck, die deutsche Kriegsflotte zu
finanzieren nichts mehr zu tun hat. Auf eine &hnliche Erfahrung

blickt die EU mit ihren Regionalfonds zurick. Beispielsweise
hat Griechenland bislang aus Briissel in der Griflenordnung
von 100 Milliarden » zur Entwicklung seiner Infrastruktur und
seiner Konkurrenzfahigkeit erhalten. Vor dem Weg in die Uber-
schuldung hat das Griechenland aber nicht bewahrt. Ahnliches
stinde wohl bevor, wiirde die EU auf Nord Afrika und den
Nahen Osten ausgedehnt. Hartz [V gar flr alle Mitgliedslander
der UN einzufihren und durch einen globalenFinanzminister
finanzieren zu lassen ist eine gedankliche Ubung, die hilft die
Foigen jeder Marktausdehnung und einer in deren Gefolge
erst spirbar werdenden ,Gerechtigkeitsliicke® in den Blick zu
nehmen.

(4) Das hat schon Wilhelm Hankel mit seinem Buch Gber Julius
Céasar belegt: Goldne Zeiten fihrt ich ein. Das Wirtschafts-
imperium des rémischen Weltreiches. F.A. Herbig Verlag Ver-
lagsbuchhandiung Miinchen 1978
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Fig. 1 Entwicklung der Leitzinsen der USA von 1972 bis 2011 in %
15
10 Trend Leitzins
L /
Mittlere Inflationsrate
S |
Y77 Tamo 1260 12000 e Sl

Figur [: The Leitzinsen der USA weisen seit den extrem hohen Werten von bis zu 19 % zu Zeiten des ersten
Golfkrieges (1980 bis 1988) einen kontinuierlichen Riickgang auf. Die gestrichelte Linie stellt die Spur der
Politik immer billigeren Geldes dar, dieAlan Greenspan eingeleitet und sein Nachfolger Ben Bernanke fortge-
setzt hat. 2010 erreichte der Leitzins 0,25 %. Der iiber 30 Jahre zu verfolgende Trend schneidet die Nulllinie
etwa zwischen 2013 und 2014. Aktuell betriigt die Inflationsrate in den USA 3%, im wesentlichen unverindert
seit 1980. Die Realzinsen lagen damit zwischen 2002 und 2006 und dann ab 2008 im negativen Bereich. Die
FED hat angekiindigt, den hlstorisch niedrigen Leitzins bis 2014 beibehalten zu wollen.

Tabelle 1 Die Folgen von Zinseszinsen bei Staatsschulden
' US Schulden im Ver-
hiltnis zu BSP

USA
Welt
Schulden- Bruttosozial- bei 0% bei 3% bei8%
stand 2011 45 produkt Welt 60 Zins-  Zins-  Zins-
in Billionen in Billionen $ satz satz satz
BIP Wachs-
. i _ _ _ tumsrate
- Zinssétze . 3.0% 4.0% 50% 6,0% 7,09 3,0 %
in den Jahren Entwicklung der Schuldenstande BSP Welt
2012 1545 15660 1575 1590 1605 16,20 61,80 243% 250% 262%
2013 15,91 16,22 16,54 16,85 17,17 17,50 63,65 23,6% 250% 275%
2014 16,39 16,87 17,36 17,87 18,38 18,90 65,56 229% 250% 28,8%
2015 16,88 17,55 18,23 1894 1966 2041 | 67,53 222% 250% 30.2%
2016 17,39 18,25 19,14 20,07 21,04 22,04 09,56 21,6% 250% 31,7%
2017 17,91 18,98 20,10 22,51 23,80 71,04 2009% 250% 332%
2018 1845 19,74 21,11 73,79 203% 250% 348%
2019 19,00 20,53 22,16 23,91 2577 197% 250% 36,5%
20201957 21,35 12327 2534 27,58 1192% 250% 383%

1abelle I stellt die rechnerischen Folgen unterschiedlicher Zinssitze auf die aktuelle Staatsschuld der USA in
Hohe von 15 Billionen US $ dar. Durch Zinseszinseffekte wichst diese Schuld bis 2020 an, selbst wenn der
amerikanische Staatshaushalt ab sofort ausgeglichen werden wiirde. Die auf diese Weise ermittelten potenti-
ellen Forderungen gegen die USA sind weiter dem Weltbruttosozialprodukt gegeniibergestellt, das im Mittel
mit 3 % pro Jahr real angesetzt ist.
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den, die sich nicht realisieren 14sst. Das mogliche Nut-
zenwachstum der realen Wirtschaft erlaubt es noch nicht
einmal die alten Schulden richtig zu bedienen, geschwei-
ge denn die neu hinzukommenden. Letztlich entspricht
die aktuelle Situation bereits einem ,,sanften” monetiren
Schuldenschnitt, der {iber kurz oder lang zu einem
Wihrungsschnitt fithren muss, zumindest dann wenn
Europa und China ihre Wihrungen weiterhin nur mode-
rat entwerten. Mit Abstand betrachtet ist die Lage der
USA unhaltbar geworden. Die defacto Aussetzung von
Zinsen, ja die Einfiihrung von Negativzinsen kommt bei
Aufrechterhaltung der bestehenden Wihrungsrelationen
einem globalen Tribut an die USA gleich. Die fehlende
Langfristperspektive der USA zwingt deren
Handelspartner also iiber kurz oder lang zu einer
grundsiitzlich anderen AuBenhandels- und Investi-
tionspolitik. Die Fragen der Sicherheitspolitik seien hier
bewusst ausgeklammert.

Wie aussichtslos die finanzielle Lage der USA und damit
die Rolle des US § als Leitwihrung der Welt geworden
ist, das versucht Tabelle 1 zu verdeutlichen. Darin ist
hochgerechnet, wie sich die bislang aufgelaufenen Schul-
den in den kommenden 10 Jahren erhéhen wiirden, wenn
sie mit Zinssétzen zwischen 3% und 8% bedient werden
miissten. Zum Vergleich: Spanien und Italien haben in
den vergangenen Monaten zwischen 7% und 8% bei der
Umschuldung alter Staatsanleihen akzeptiert. Damit
wollten die Gléubiger, etwa Rentenfonds oder Lebens-
versicherer das Risiko eines spiteren Austalls abdecken.
7 bis 8% sind riickblickend keine aussergewohnliche
Risikopriimie, wie es aktuell Medien und Politiker dar-
stellen. Tmmerhin lagen die Zinsen fiir amerikanische
Staatsanleihen in den 10 Jahren zwischen 1980 und 1990
im Mittel sogar bei 9% , also in einer Zeit, in der noch
niemand an der kiinftigen Bonitiit der USA zweifelte.
Die USA waren selbst aus der Sicht ihrer eigenen
Wihrungsinstitution damals sehr wohl in der Lage sol-
che Zinsen langtristig zu schultern. Was hat sich also im
Bereich Staatsschulden so dramatisch veridndert?
Dazu.ist es notwendig sich daran zu erinnern, dass die
zwischen den 1970er Jahren und bis 2000 geltenden ziem-
lich hohen Zinssitze einen groflen Teil der heutigen
Staatsschulden direkt verursacht haben, eben nicht al-
lein die im iibrigen hohen Budgetdefizite. Eine Schuld
verdebpelt sich ohne Tilgung durch den Zinseszinseffekt
bei 7 bis 8% Zinsen bereits innerhalb von 10 Jahren.
Diese eigentlich irrwitzige Situation fiihrt auf die seit Jahr-
hunderten diskutierte Frage iiber die Angemessenheit, ja
die Zuldssigkeit von Zinsen und Zinseszinsen auf Kredi-
te. Und sie befeuert aktuell die Occupy Bewegung.

Das inzwischen globalisierte Finanzsystem scheint all-
miihlich vor einer Grundsatzentscheidung zu stehen.
Zweifel am Willen und der Fihigkeit von Schuldnern
gelichenes Kapital termingerecht zum realen Wert, also
ohne Inflations- und Steuerbelastung zurtickzuzahlen,
bedingen zwingend einen Versicherungsmechanismus, der
sich in einer der Laufzeit angemessenen Risikoprimie
niederschlagen muss. Je hoher das Risiko, desto hoher

die Priamie und damit leider auch die Wahrscheinlichkeit
in eine Schuldenfalle zu tappen, in der sich dann stets
Schuldner und Gldubiger gemeinsam finden.

Insgesamt fithren Zinssitze immer dann zu instabilen
Finanzierungsmodellen, wenn die Hohe des Zinssatzes
den mit dem geliechenen Kapital zu erzielenden
Produktivititsfortschritt erreicht oder gar iibersteigt.
Diese einfache Tatsache zwingt eigentlich zu einer kla-
ren Unterscheidung zwischen Kapital das zur Finanzie-
rung von konkreten, produktionsorientierten Investitio-
nen ausgelichen wird und Kapital, das zur Finanzierung
von staatlichen oder privaien Haushaltsdefiziten, bend-
tiet wird. Die Risiken beider Arten von Finanzierungen
sind ndmlich sehr unterschiedlich.

Der Produktivitdtsfortschritt bei Finanzierung von
Konsum jeder Art, seien es Sozialtransfers oder
Subventionen ist in der Regel gleich null. Unter
bestimmten Bedingungen ist er sogar negativ, etwa bei
der dauerhaften Alimentierung bildungsferner Schichten,
deren Selbstreproduktionsraten hoher liegen als jene des
Bildungsbiirgertums, Gegen Kredit gewiihrte Konsum-
leistungen verfestigen vermeintliche Rechtsanspriiche
auf Lebensstandards, anstatt die Motivation zu erhohen,
sich vertinderlichen Herausforderungen flexibel anzupas-
sen. Konsum jeder Art diirfte eigentlich nur aus laufen-
den Haushaltsiiberschiissen, nicht aber tiber Kapitalmérk-
te finanziert werden. In Zeiten eines knappen investiven
Kapitalangebotes und damit einhergehender hdherer Zins-
forderungen auf den Kapitalmérkten belasten Kredite
staatliche Haushalte zusatzlich. Das zwingt den Staat
auf die Riicklagen seiner Biirger durch Steuererhthungen
zuzugreifen, ein weiterer unerwiinschter Riickkopplungs-
effekt, der die Sparquote der Leistungstriger vermin-
dert und die Zinsen weiter erhdht. Soziale Transfer-
zahlungen und Subventionen miissten also variabel ge-
staltet werden, anstelle einer antizyklischen Modulation
der Schuldenaufnahmen durch den Staat. Eine Vermin-
derung der durch Transfers erméglichten Konsumaus-
gaben wiirde auf direktem Weg also zu einer Entspan-
nung auf den Kapitalmérkten filhren, anders als die heu-
te geiibte staatliche Nachfragesteuerung iiber Geld-
schopfung aus dem Nichts. Einer solchen Hingematten-
politik schlieBen sich Biirger mit Leistungsdefiziten in
aller Regel durch zusitzliche private Verschuldung an
und destabilieren die Volkswirtschaft auf diesem Wege
langfristig.

Was miisste also am Konzept der Finanz- und der
Geldpolitik gedndert werden?

Neben einer Schuldenbremse in der Verfassung bedarf
es offenkundig auch eines in der Verfassung festgeleg-
ten Verhiltnisses zwischen der Finanzierung von Gegen-
warts- und von Zukunftsaufgaben. Mit steigender Staats-
quote miisste dieses Verhiltnis zugunsten von Zukunfts-
aufgaben und zu Lasten von Gegenwartsaufgaben ge-
staltet werden. Das ist ein Prinzip, das Inflation, ebenso

Das Geprich aus der Ferne Nr. 398, Winter 2011/12 -9



wie instabile politische Verhiltnisse antomatisch hem-
men wiirde und erst recht die uferlose Steigerung des
Staatsanteiles.

Es kime der von Paul Kirchhoff gefordeten Belastungs-
grenze von 50% des Einkommens der Biirger entgegen.
Gleichzeitig wiirde s wesentlich dazu beitragen Systemn-
zusammenbriiche und Revolutionen zu verhindern, die
sich nach David Graebers Studie ,.Debt” (3) in der Ge-
schichte immer dann entwicke!n konnten, wenn das Wih-
rungssystem durch Uberschuldung zuvor ins Wanken
kam, '
Welche Schiussfolgerungen sind also aus der Tatsache
zu ziehen, dass der MaBistab Geld durch unser Denken
beschrinkt ist, und das Denkmodell Geld seinerseits un-
sere Gesellschaft beschrinkt?

Wir leben nicht mehr in einer Welt, in der es iliberwie-
gend um den Austausch materieller Dinge geht, deren
Funktion quasi selbsterklirend ist. Wir leben in einer hoch
artifiziellen Welt, die abstrakte Dienste voraussetzt, de-
ren Effizienz dhnlich wie in der Thermodynamik unglaub-
liche Mengen an menschlichem mentalen Aufwand er-
fordert um ein greifbares klares und logisch wider-
spruchsfreies verwertbares Ergebnis zu erzielen. Man
kénnte von einem abnehmenden Grenznuatzen der Ver-
wissenschaftlichung unserer Welt sprechen. (6) Dieser
abnehmende Grenznutzen tithrt am Ende, oder am An-
fang der Aktivititsprozesse, je nach dem wie wir es be-
trachten wollen, zu einer ungeheuren Aufblahung mate-
rieller Transaktionen. Dies ist eine Art der Inflation, die
aber mit unserem konservativen Denken nicht wahrge-
nommen werden kann.

Die oben aufgestelltc Forderung, das Verhiltnis von
Zukunftsaufgaben und Gegenwartsaufgaben in der Ver-
fassung an die den Biirgern zur Aufrechterhaltung der
Zivilisation aufzuladenden Lasten zu kniipfen, ist eine
kaum zu bezweifelnde, aber eben nur eine theoretische
Losung. Ihr mehrheitlich zuzustimmen, wiirde bedeuten
zu akzeptieren, dass eine Bratwurst, im Anblick der
Miinchener Frauenkirche serviert, eben den Zusatzpreis
fiir die Erhaltung dieses Bauwerkes beinhalten muss.
Dies ist keine wirkliche Preisinflation. Vielmehr kommt
in dem Aufpreis unsere Priferenz fiir Schonheit zum
Ausdruck, fiir die Lust an der Gestaltung, die eine breite
materielle Spur hinterlisst, deren Aufpreis neben der
Frauenkirche anders berechnet werden muss als in ei-
nem Dorfgasthaus irgendwo am Waldrand. Der Preis
fiir Luxus, Lifestile oder wie immer man es bezeichnen
will besteht eben gerade darin, dass die Handwerker am
Turm mit ihrem Mortel, den Aufziigen und den dafiir be-
nitigten fossilen Brennstoffen das archaischere und ef-
fizientere Leben ganzer Sippen im Bayrischen Wald, am
Balkan und auf dem Anatolischen Hochland finanzieren.

(5) David Graeber. Debt. The first 5000 years. Melville House
Publishing. 2011 Dort insbesondere Chapter 12: [1971-The Beginning
of something yet to be determined.]

(6) Wolfgang Sassin: Intellektuelle Grenzen fiir eine nachhaltige Ent-
wicklung gdiimpuls 04/97
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Eben dieser erhohte Preis der Bratwurst am Domplatz
beinhaltet deshalb auch den dkologischen und den Res-
sourcen-FuBabdruck, der das materielle Wachstum in der
gegenwirtigen Phase antreibt. Es ist letztlich das Stre-
ben nach Sophistication, wie die¢ Englander das ausdrii-
cken, jener Verwissenschattlichung und Vergeistigung,
die nur auf den immer breiter werdenden Schichten ei-
ner, ganz unten, rein matericllen Pyramide méghich ist.
An dieser Stelle ist es zwingend sich auch zu vergegen-
wiirtigen, dass der Lebensstil, den sich die 0l exportie-
renden Staaten leisten fast ausschlieBlich auf der Pro-
duktivitit beruht, die die ITndustrienationen durch Substi-
tution von menschlicher Arbeit durch Energie erreichen.
Diese Produktivitit wird heute iiber Steuern der Ol- und
Gas exportierenden Linder, die Royalties, weitgehend
abgeschopft. Auch das ist ein Faktor, der zur enormen
Verschuldung der USA und anderer entwickelter Natio-
nen wesentlich beitrigt.

Vor diesem Hintergrund lsst sich fragen: Was wird schneller
gehen: Die grundlegende Veréinderung unserer gesellschaftli-
chen Wahrmehmung iiber die unabwendbaren Folgen einer
immer artifizieller werdenden Zivilisation, - oder die Fluchtin ein
immer abgehobeneres Skonomisches Zihlsystem? Beide sind
nurunterschiedliche Seiten eines Vorgangs, der mit dem Begriif
Inflation bezeichnet und umschrieben werden kann.

Inflation, in diesem allgemeineren Sinne verstanden, wird
auch durch jene Okostrategien angeheizt, die als Aus-
weg aus der Abhéingigkeit von fossilen Energien und zum
Schutz des Klimas entworfen werden. Der Flichen-
verbrauch zum Einsammeln so genannter erncuerbarer
Energien iibersteigt unseren bisherigen Erfahrungs-
horizont. Eine moderne Biogasanlage ,.erntet” pro Qua-

~ dratmeter Ackerfliche gerade einmal 0,7 Wattim Jahres-
. mittel. Bei Solarfeldern sind es immerhin rund 10 Watt.
| Beriicksichtigt man die elektrischen Speicherverluste, die

bei Gas nicht anfallen, dann benttigt man in unseren Brei-
ten zum Betrieb nur einer 40 W Gliihbirne eine landwirt-
schaftliche Fliche von 50 m2 im Fall von Biogas und
immerhin noch § m2 bei Photovoltaik in der Nihe des eige-
nen Hauses. Ein Kemkraftwerk bendtigt hingegen anteilig
eine Fliche von etwa 20 x 20 ¢cm auf der es den Strom fiir
cine 40 Watt Birne erzeugt. Die Folgen der Energiewende
fiir die Preise von Land sind derzeit auflerhalb des politi-
schen Blickfeldes. Sie werden auf ihre Weise jedoch dhnli-
che Konsequenzen fiir die Volkswirtschaft und fiir die Sta-
bilitit unseres Geldes haben, wie die Royalties der Scheichs.

Wuchern gegen reifen?

Nimmt man alle Faktoren zusammen, die zur fal-
lenden Kaufkraft des Geldes beitragen, so ist ein
baldiger Kollaps des globalen Finanzsystems urn-
abwendbar.

Die gezielte und geplante Riickfithrung des Leit-
zinses der Leitwihrung US $ ist in Figur 1 (5. 8)
deutlich zu sehen. Der gegen Null tendierende Zins
raubt Produzenten und Konsumenten, erst recht den




Politikern den Kompass fiir effektive MaBnahmen
zur notwendigen Beschrinkung eines Lebensstils,
der Leistung und Konsum in ein langfristiges, also
nachhaltiges Gleichgewicht bringt.

Um ein solches Gleichgewicht zu erreichen
miisste Deutschland, und nicht nur dieses, ein-
sehen, dass Vorreiter in Richtung von ,,sanft*,
»sozial vertriiglich®, ,,6kologisch* und ., fried-
liebend* zu sein nur dann zu einer Verminde-
rung der sich aufbauenden globalen Ungleich-
gewichte fiihrt, wenn wir unsere Vorstellungen
vom Spitzenreiter tauschen gegen das Ziel ei-
nes einfachen und entsprechend miihsamen
Lebens.

Dies als attraktives Modell in der Welt jenen
zu verkaufen, die genau dieses Leben gerade
hinter sich lassen wollen ist, gelinde gesagt,
nicht einfach. Wir stehen vor einer Entschei-
dung, die Mao in China mit der Kulturrevolu-
tion schon einmal getroffen hat und die gran-
dios gescheitert ist. Offenbar geht es in unse-
rer globalen Gesellschaft eines fiktiven homo
sapiens normans (7) nicht um die Frage, ob wir
scheitern, sondern nur darum, auf welchem
Weg.

Der wirkliche Ausweg wiire eine massive und
stringente Geburtenbeschrinkung und eine
Riickfiihrung der glohalen Bevilkerung auf ein
Niveau von 1 Milliarde Menschen. Mehr als
genug, um dieser Spezies Raum fiir individu-
elle Triume zu lassen, ganz gleich ob dieser
Zustand durch politische Weisheit oder
evolutioniire Katastrophen erreicht wird.

Wolfgang Sassin  E-mail: w.sassin@aon.at

{Briefpost bitte iiber die Redaktion, siche Impressum auf
der letzten Seite.)

(7) Gemeint ist eine Spezies, die in ihrem Wissen ge-
normt wird. Das ist in Analogie zu allen hormonell ge-
steuerten Vorgangen zu sehen, die im gesamten Or-
ganismus auf alle Zellen wirken und die speciesweit
gleich sind.

Gehirnwasche durch Propaganda und Indoktrination
arbeitet durch die Erregung und die Aufrechterhaltung
von kollektiven Emotionen. Im Gegensatz dazu wirkt
die selektive Informationsiibertragung durch Nerven
nur auf bestimmte Zellgruppen. Sie erlaubt multip-
le Kontrollstrategien, die bei der Steuerung von
Lebensvorgingen parallel wirken kénnen und des-
halb nicht kollektiv steuerbar sind. Das ist die Wur-
zel jeder Individualitit und damit letztlich auch von
Rationalitit.



