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teleitwort

Die vorliegende Arbeit befaBt sich mit dem sogenannten GRESHAMschen Ge~

setz, nach dem in geiner verbreitetsten Formulierung "schlechtes Geld" das
ngute Geld" aus dem Yerkehr verdrdngt; in Wirklichkeit handelt es sich um
eine Aussage iiber das Verhalten der Menschen zum Gelde, insbesondere hin-

gichtlich der Unterscheidung zwischen "gutem" und ngchlechtem" Gelde.

Das Anliegen der Arbeit ist es, am Beispiel dieses "Gesetzes" die Nachtei-
1é einer solchen mechanistischeh Formulierung zu zeigen, die recht wenig
dariber aussagt, wie sich der einzelne Mensch oder die Mehrzahl der Men-
schen in einer konkreten Situation dem Gelde gegeniiber verhalten. Diese
Diskrepanz zwischen dem eigentlichen Inhalt des GRESHAMschen Gesetzes,
einer Aussage iiber menschliches Yerhalten, und seiner mechanistischen For-
mulierung veranschaulichen die geschichtlichen Beispiele; die anschlieBen-~
de tibersicht iliber die theoretischen Deutungsversuche 158t die Verflachung
deutlich werden, mit der das Problem in der Geldtheorie behandelt wird,
und veranschaulicht die Notwendigkeit, das Verhalten der Menschen zum
Gelde in anthropologischer Sicht an Hand giiltiger MaBstédbe neu herauszu-

arbeiten.

Offensichtlich stimmt die Auffassung, daB alle Menschen das gute Geld dem
schlechten Geld vorziehen, nicht mit den Erfshrungen iiberein, wie sie uns
die Geschichte lehrt; daB das zirkulierende Geld nichts anderes als "die
paterielle Erscheinungsform des GeldwertbewuB8tseins ist“1 , besagt noch
nicht, da8 das GeldwertbewuBtsein bei allen Menschen das gleiche ist oder

gar sein muB2 .

1. WILKEN, F., Art. "Die Phinomenclogie des GeldwertbewuBtseins", in:
Archiv fiir Sozialwissenschaft und Sozialpolitik, 56. Band, S. 445

5. "Es ist bezeichnend fiir das Wesen des GeldwertbewuBtseins und ein be-
sonders fiir metallistische Auffassungen zu beachtender Tatbestand, daB
zwar genetisch die Ausbildung der objektiven Allgemeinvorstellung von
einer elementaren Tauschwerteinheit sjich der konkreten Tauscherfahrun-
gen mit bestimmten Objekten, wie Vieh, bedient und sich an diesen Er-
fahrungen inhaltlich erfiilltj im weiteren Verlaufe aber verselbstindigt
sich das Denken eines urspriinglich durch einen konkreten individuellen
Tauschkomplex reprédsentierten allgemeinen Tauschwertes von bestimmter
GréBe. Selbst wenn dieser konkrete Tauschkomplex sich bereits in allen
geinen Relationen gewandelt haben mag ..., in diesem Falle lebt die ur-
spriingliche Tauscherfahrung selbstidndig weiter als das BewuBtsein einer
bestimmten TauschgréBe oder Tauschintensitit, wenigstens kann sie ver-
m&ge ihrer Selbstdndigkeit als ideal allgemeiner Gedanke 80 weiter le-
ben”. Ebenda, S. 430 f.
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Solange die Geldtheorie mit Modellen oder meehanistischen.Konstruktionen
operiert, die vom Verhalten der Menschen abstrahieren, bleibt sie miiBige
Spekulation im luftleeren Raum; eine Theorie, die der praktischen Wirt-
schafts- und Wahrungspolitik zu dienen bestimmt ist, kann nicht ohne Be-
riicksichtigung der labilen Variablen des menschlichen Verhaltens auskom-
men. Dal dem GRESHAMschen "Gesetz" nichts anderes zugrundeliegt, als die
allgemeine Vorstellung vom dkonomischen Rationalprinzip, wird heute be-
reits vereinzelt anerkannt; daB aber in Wirklichkeit nur einzelne, ganz
bestimmte Menschen nach diesem Prinzip handeln, wihrend die Mehrzahl sich
in Gelddingen zundchst lange Zeit hindurch gerade anders gls im Sinne des
Rationalprinzips verhdlt, ist das wichtigste Ergebnis dieser Untersuchung,
die natiirlich nur iiber einen kleinen Sektor der menschlichen Verhaltens-
skala gegeniiber dem Gelde AufschluB geben kann. Um so dringlicher erscheint
es, das Verhalten der Menschen zum Gelde auch in den anderen Teilbereichen
zu erforschen, die fiir die Geld- und Wirtschaftspolitik wvon Bedeﬁfung

sind; weitere Arbeiten in dieser Richtung sind in Vorbereitung.

Prof. Dr. G. SCHMOLDERS
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Das sogenannte GRESHAMsche Gesetz, dem die vorliegende Untersuchung ge-
widmet ist, ist ein geldtheoretischer Erfahrungssatz, der in seiner iibli-

chen Formulierung lautet: "Schlechtes Geld verdringt gutes Geld".

Bei der Namensgebung fiir dieses Gesetz hat Sir Thomas GRESHAM unfreiwil—
lig Pate gestanden; ein englischer Nationaldkonom des vorigen Jahrhunderts,
Henry Dunning MacLEOD, glaubte in Sir Thomas GRESHAM denjenigen gefunden
zZu hﬁben, der als erster die Zusammenhinge der Erscheinung erkannt habe,
dafl "gutes" und "schlechtes™ Geld nicht gleichzeitig nebeneinander zir-
kulieren. In Anerkennung der vermeintlichen Verdienste GRESHAMs gab er
darum dieser Erkenntnis den Namen "GRESHAMsches Gesetz"5). MacLEOCD, dessen
Zeitgenossen sich beeilten, das neue Schlagwort als Kampfparole in die
Debatte um das PFir und Wider des Bimetallismus zu werfen, hat selbst we-

nige Jahre spdter festgestellt, daB sich vor GRESHAM bereits andere und,
4).

wie er meint, in gleicher Weise mit diesem Problem befaBt haben '; jetazt

kommt er zu spdt, um Gehdr zu finden.

Der Name GRESHAMs hat Eingang in die Literatur gefuhden; im Zusammenhang

5)

damit auch der MacLE0ODs als seineg Entdeckers~-’/.

3. "Now as he was the first to perceive that a bad debased currency is
the cause of the disapearance c¢f the good money, we are only doing
what is just, in calling this great fundamental law of the currency by
his name. We may call it GRESHAMs Law of the currency'", MacLEOD, H.D.,
The elements of Political Economy, London 1858, S. 477

4. "+e.. that it should be known by the name of "GRESHAMs Law" and this
suggestion has now been universally accepted. But in 1864 my friend
M. WOLOWSKI published the treatises of ORESME and COPERNICUS, by which
it appeared that these great men had fully explained the matter 160 and
32 years respectively previous to GRESHAM, so that this great Law,
which ist as well and firmly established as the Law of Gravitation,
should be called the Law of ORESME, COPERNICUS, and GRESHAM"., MacLECD
H.D., The History of Economics, New York, 1896, S. 38

5. "MacLEOD was endowed with a marvellous ability for reading into a text
what ist not there. Nowhere does GRESHAM state either explicitly or
implicitly that bad money drives out the good"., de ROOVER, R., GRES-
HAM on foreign exchange, Harvard University Press 1949, S. 91; "C'est
le phénoméne dont on avait déjd la notion vague dans l'antiquité, plus
claire al' époque et dans les milieux que nous étudions jusqu'au moment
ol MacLEOD eut l'idée saugrenue d'en attribuer la paternité & GRESHAM,
marchand Anglais du XVI® siécle" Laurent, H. La loi de GRESHAM au Moyen
Age, Briissel 1933, S. 93 "... Mais ou l'on a manifestement exageré,
c'est quand on a accepté le jugement de MacLEOD et quand on a voulu
voir en Sir Thomas le premier & avoir énoncé la fameuse loi: la mauvaise
(Fortsetzung S. 8)
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GRESHAM, der im 16. Jahrhundert in England lebteG), gehdrt der merkanti-
listischen Zeit an, in der besonders von den Friihmerkantilisten Reichium
mit Geld und Geld mit Ware identifiziert werden. E. LIPSON verwahrt sich
gegen die Verallgemeinerung dieses Vorwurfs und weist darauf hin, daB die
Betonung des Geldes als Reichtum und Machtmittel mehr darin zu suchen sei,
daB das Geld es ermdgliche, Kriegsmittel, d.h. Machtmittel zu beschaffen,

ein Anliegen, mit dem sich im iibrigen auch GRESHAM beschéftige7).

Besondere Beriicksichtigung aber findet das Geldproblem in den Schriften
des Merkantilismus, in denen, wie LIPSON sagt, nicht mehr und nicht weni-
ger Konfusion liber das Geldwesen herrscht als heutea); einmal deswegen,
weil fast alle europidischen Staaten mit Einfilhrung der Goldprdgung im

13, Jahrhundert zur bimetallistischen Wihrung iibergegangen sind, die sich

9)

als durchaus problematisches Geldsystem darstellt”’’/, zum anderen aber,
weil der AbfluB von Gold oder Silber ins Ausland besondere Aufmerksamkeit
erregt. Dieser Abflufl der Metalle oder Miinzen ist auf zwei Ursachen zu-
riickzufiihren: einmal auf die sich langsam verschiebenden Wertverhédltnisse
von Gold zu Silber (auch auf Grund des Zuflusses amerikanischen Goldes),
zum anderen auf die Miinzverschlechterungen. Eduard IIT, Heinrich VII und
Heinrich VIII benutzten Miinzverschlechterungen als Finanzie rungsmethode
fiir Kriegsfithrung und Hofhaltungs; 1ieB8 Heinrich VII die neuen Miinzen nicht
nach dem gesetzlichen MiinzfuB ausprigen, sondern nach dem Gehalt der zir-
kulierenden, abgenutzten Minzen, SO richtete sich sein Nachfolger bei der
Ausgabe neuer Miinzen nach dem damals niedrigeren Gehalt der frapzasischen
und niederlindischen Miinzen. Eduard VI und Kdnigin Maria folgten den Fi-

nanzprinzipien ihrer VYorginger; Eduard bemiihte sich zwar, besseres Geld

monnaie chasse la bonne de la circulation",, Le BRANCHU, J., Ecrits
Notables sur la monnaie, Paris 19%4, S. LI/LII; vgl. auch HAWTREY, R.G.,
Currency and Credit, London 1923, S. 292 und Seligmann, R.A., Bullionists,
in: Encyclopaedia of the Social -Scienees, VYol. III, New York 1931, S. 62

6. Daten zum Lebens GRESHAMs in der Bibliographie von BURGON, J.W., The life
and times of Sir Thomas GRESHAM, London 1833, die im {ibrigen auch
MacLEODs Abhandlungen iiber GRESHAM,zugrundeliegt

7. "The connexion between money and munitions of war is shown in the si-
multaneous employment of GRESHAM as a financier to raise loans abroad,
and as a merchant to buy gunpowder"., LIPSON, E., The economic history
of England, London 1931, Bd. 3, S. 67

8. Ebenda, S. 62
9. SELIGMANN, E.R.4., 2.2.0., S. 61
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prégen zu lassen, unterlieB es jedoch, das alte Geld einzuzieheﬁ, 80 daB
der Versuch miBlang. Konigin Elisabeth fand infolgedessen bei ihrem Re-
gierungsantritt ein chaotisches Miinzwesen vor, ein Nebeneinander von Miin-

10)

zen gleicher Benennung, jedoch verschiedenen Metallgehaltes .

Im Zusammenhang mit den FinanzmaBnahmen Elisabeths ist nun Sir Thomas
GRESHAM zu nennen, der der Krone Englands mehrere Jahre lang als hoher
Finanzbeamter diente. GRESHAM, der schon zu Konig Eduard VI und Kdnigin
Marys Zeit Finanzberater des Kdnigshauses war, fand unter Elisabeth11),
die ihn zudem als Gesandten Englands in die Niederlande und spéter nach
Spanien entsandte, die ihm lange vorenthaltene Anerkennung. Sein Hauptan-
liegen war es, in Antwerpen und Madrid den infolge der laufenden Miinzver-
schlechterungen gesunkenen Wechselkurs des englischen Pfundes zu heben12);
dem Denken seiner Zeit entsprechend lag sein oberstes Bemiihen darin, Sorée
dafiir zu tragen, daB einmal Gold und Silber nicht weiter aus England ins
Ausland abfliefen, zum anderen auslidndische Miinzen sowie Barrengold und
-silber nach England zu bringen. Selbst Schmuggel und heimliches Ein-
schmelzen gehfrten zu seiner Tdtigkeit, soweit die EKdnigin nicht Einhalt
gebietet13).

10. BRENTANC, L., Eine Geschichte der w1rtschaftllchen Entwicklung Eng-
lands, Jena 1927, 2. Bd., 5., 208 ff.

11. "... and whatsoever I sayd in these matters I should not be creditfed;
and against all wisdome, the sayd bishoppe went and ...", in BURGON,
J.W., a.a.0., 5. 485

12. "For as the exchange rysethe, so all the commodities in Ingland fallyth;
and as the exchange fallyth, so all our commodites in Ingland risyth.
As also, if the exchange risyth, it wille be the right occasion thut
all our golde and silver shall remayne within our realme; and also it
is the meane that all other realms shulld bringe in gold and silver as
heretofore they have done". GHESHAM in seinem Brief an den Herzog von
Northumberland, vom 16. April 1553, zit. nach BURGON, J.W., =2.a.0.,
S. 96 f.

13, "And whereas you seem to be in some doubt whether you may sende home
golde or silver, you shall receive herwith a note of an assay taken
here, both of golde and also of silver; both which when you shall have
well considered, we pray you to send some suche coynes as you can get,
either gold or silver, and (such as) may be most profitable for the
Queen's Majestie."

"*And whereas you write that you have prepared as furnesse to melte
down suche Spanyche ryalls as you shal receyve there, requiring our
advices thereinj; we habe thougt good to signifie unto you, that the
Queen's highness'pleasure is, that in case you may without breacke of
the lawes of that country melte down the said coyne, and that the same
may be commodious to her Majestie, you shall then do therein as you
(Fortsetzung S. 10)
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Inwieweit nun GRESHAM, dem es effektiv um Fragen des Wechselkurses und
des AuBenhandels geht, Aussagen iiber das Geld in dem Sinne gemacht hat,
wie sie heute dem "GRESHAMschen Gesetz'" imputiert werden, ist die Frage.
Selbst de ROOVER14), dessen Studien sich insbesondere den Finanzverhdlt-
nissen des Merkantilismus widmen, setzt seine Kritik zwar an MacLEOD an,
den er mit einer "wunderbaren Fiahigkeit begnadet sieht, in einen Text
hineinzulesen, war gar nicht drin steht"15), entscheidet sich jedoch auch
nicht fir das Gegenteil. De ROOVER kritisiert im wesentlichen nur, daB
GRESHAM nirgendwo ausdriicklich gesagt habe, daf "schlechtes Geld das gute
verdringt"; er selber aber unterstellt einmal, GRESHAM habe sich in einem
Memorandum aus dem Jahre 1546 - dessen Autorschaft im iibrigen stark um-
stritten ist - dahingehend geduBert, da8 gutes und schlechtes Geld solan-
ge gleichzeitig nebeneinander zirkulieren kdnnten, als nicht schlechtes

Geld iiber die Bediirfnisse des Handelns hinaus ausgegeben worden sei.

An anderer Stelle behauptet er, MacLEQODs Behauptung gehe auf einen Brief
zuriick, den GRESHAM im Jahre 1558 an seine Kbnigin gerichtet habe16);
MacLEOD hat sich jedoch nirgends ausdriicklich auf diesen Brief bezogen.
Allein, es scheint so - wie auch FETTER sich vorsichtig ausdruckt17) -

daB MacLEQOD von diesem "beriihmten" Brief, dem "Schliissel" zum GRESHAMschen

Gesetz, inspiriert worden ist.

Offenbar hat GRESHAM zwar nicht als erster beobachtet, wie sich die Men-
schen zu wertungleichem Gelde verhalten, und ebensowenig verallgemeinern-
de Aussagen iiber GesetzmdBigkeiten in dieser Beziehung machen wollens aber
er hat doch und gerade in jenem Brief exakte Beobachtungen iiber den AuBlen-
handel angestellt und richtig erkannt, daB dabei, wenn infolge von Miinz-
have devised. But otherwise, not to meddle withall; for her highness
woold be lothe, having entred so strayte an amitie as she hathe don
with th'Emperour, to be seen to breake any lawe of his so weightie a
casej or to do therein otherwise than she woold be done unto" Der

Privy-Council im Auftrage der Kdnigin an GRESHAM, 21. Januar 1553/4
State Papers, BURGON, J.W¥., a.a.0., S. 161 f.

14. de ROOVER, a.a.0., S. 92
15. de ROOVER, a.a.0., S. 91
16. Ebenda

17. FETTER, F.W., Some neglected aspects of GRESHAMs Law, in: The Quarter-
ly Journal of Economics, Vol. XLVI, London, 3. 487
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verschlechterungen der Wechselkurs sinkt, Geld ins Ausland abflieBt 8).

In der Literatur wird diese Aussage GRESHAMs, insbesondere da England‘
bereits eine bimetallistische Wihrung hatte, als Ausgangspunkt des
GRESHAMschen Gesetzes bezeichnet. Der aufmerksame Leser kann abér fest-
stellen, daB es sich bei dieser Formulierung offenbar um ein Versehen
handelt, denn GRESHAM spricht im gleichen Zusammenhang und im selben
Brief immer wieder von Gold und Silber, er hebt hervor, daB bei schlech-
tem Wechselkurs das Geld, er spricht nicht vom "besseren', ins Ausland
gebracht wird. GRESHAMs Hauptanliegen ist es lediglich, der Konigin nahe-
zulegen, den Wechselkurs durch Aufbesserung der Wahrung zu heben, was zur
Folge hitte, daB Gold und Silber wieder nach England gebracht, die Waren
billiger und Gold und Silber von nun an im Inland bleiben wiirden. Denn
"the higher the exchange rise, the more shall your Majesty and your realm
and common well flourish, which is only.kept up art and God's providence;
for the coin of this your realm does not correspond in fineness not the
pound"19).

Es ist Anschauungssache, ob man sich fiir oder gegen eine fehlerhafte Ab-
schrift des Briefes entscheiden will, um daraus das sogenannte GRESHAMsche
Gesetz ableiten zu kénnenzo). Notfalls kdnnte man das Wértchen "fine" da-
hingehend auslegen, daB die besseren, d.h. die feinen Gold- und Silbef—
miinzen fiir den AuBenhandel benutzt werden, wie dies ja auch wahrschein-
lich der Fall war; ob GRESHAM dies aber damit sagen wollte, ist insbeson-
dere zweifelhaft, wenn man die betonte Wertschdtzung seiner Zeit fir "Geld
im Inland" beriicksichtigt. Denn "fine" ist Gold und Silber allein schon
deswegen, weil es dem Reichtum gleichgesetzt wird. "Das hastige und jeg-
licher Objektivitat entbehrende Urteil MacLEODS sollte also revidiert

werden, wie es iibrigens schon viele moderne Autoren getan haben. Die Rolle

18. "Y+t may pleasse your majesty to understande, that the firste occasion
off the fall of the exchange did growe by the Kinges majesty, your
latte ffather, in abasinge his quoyne from 6 ounces fine too 3 ounces
fine. Wheruppon the exchainge fell from 26 s, 7 d. to 13 s. 4 d. which
was the occasion that all your ffine goold was convayd ought of this
your realme",

Letter of Sir Thomas GRESHAM, Mercer, towching the fall of the exchange,

1558, "To the Quenes most excellant Maiestye", entnommen aus BURGON,
J.W., a.8.0., S. 483 £ff,

19. Ebenda, S. 485

20, "It must be superfluous that I should point ocut to any intelligent rea-
der, that the preceding document evidently contains many errors of trans-
cription", BURGON, J.W., a.a.0., S. 486
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gir Thomas GRESHAMs, des umsichtigen Beobachters des Wechselkﬁrsphénomens,
eines der ersten vielleicht, der das Geheimnis des internationalen Aus-
tausches durchdrungen hat, des Griinders der Londoner Bsrse, ist glorreich
genug, als daB man ihm auch noch die Vaterschaft eines Gesetzes anhingen
kann, das, sollte er es auch verstanden haben, doch schon lange vor ihm

beobachtet und formuliert worden ist“.21)

.GRESHAMS Beitrag zum GRESHAMschen Gesetz ist nach alledem wohl nicht viel
mehr als sein Name. Nicht der Name, sondern Formulierung und Inhalt des
Gesetzes stehen im Mittelpunkt unserer Betrachtungenj von der Person
GRESHAMs kann dabei ginzlich abgesehen werden. Das "Cesetz" selbst als
Aussage iiber ein bestimmtes Verhalten der Menschen zum Gelde ist wohl so
alt wie das Geld selbst, zum mindesten so alt wie der MiBbrauch des Gel-
des, der Minzbetrug und die Geldentwertung mit allen ihren Ursachen und

Folgen.

I. Geschichtliche Erlauterungen

Vorbemerkung

Unstreitbar beweist die Geschichte, daB sich f"gchlechtes™ und "gutes™
geld auf die Dauer nicht nebeneinander halten konnen;j sguch insofern liegt
&em sogenannten GRESHAMschen Gesetz ein wahrer Kern zugrunde, als immer
wieder festzustellen ist, daB das gute Geld gegebenenfalls dem schlech-
ten Geld vorgezogen wird. Zwischen diesem Endergebnis des sogenannten
GRESHAMschen Gesetzes, einem leicht feststellbaren objektiven Tatbestand,
und den ihn verursachenden menschlichen Verhaltensweisen sollte jedoch

eine scharfe gedankliche Trennung vorgenommen werden,

Unsere geschichtliche Untersuchung erstreckt sich darum nicht darauf, das
bunte Bild der Miinzverschlechterungen und der daran abzulesenden Auswir-
kungen des sogenannten GRESHAMschen Gesetzes aufzurollen, als vielmehr
auf die Frage, was sich jeweils dahinter sbgespielt hat, mit anderen Wor-
ten wodurch, in welchem Umfange und auf welchem Wege der Tatbestand des
GRESHAMschen Gesetzes immer wieder verﬁirklicht worden ist. Bei der Beant-
wortung dieser Frage ist die Mannigfaltigkeit der Miinzen zu beachten, wie

sie in den Anfingen des Geldwesens iiblich warj bis ins spdte Mittelalter,

21. Le BRANCHU, J., 8.8.0., S. LVI

-

Seite 12



Forschungsberichte des Wirtschafts- und vVerkenrsministériums HOTCrAe 4-70F - = °0

ja noch im 18. Jahrhundert begiinstigt dieser Tatbestand die Eracheinungen,

die wir als Auswirkung des GRESHAMschen Gesetzes zu betrachten pflegen.

Charakteristisch fiir die Geldsysteme dieser Epoche ist das Fehlen allge-
meiner Gesetze iiber "gesetzliche Zahlungsmittel"j; unabhingig voneinander
xonnten Gold wie Silber zur Zahlung benutzt werden. Zudem gab es zeit-
weilig kaum zwei Orte, an denen beide Metalle von gleichem gesetzlichen
oder Miinzwert warenzz), weder in Bezug auf die einzelne Miinze noch in Be-
zug auf das Verhdltnis beider Metalle zueinander, das sich aus den Minz-
sdtzen eninehmen 1aat23). Nicht ausbleiben konnte daher das Bestreben,

in beiden Richtungen aus der Miinzverschiedenheit Profit zu erlangen, bei-
spielsweise dergestalt, daB die Miinzen des einen Staates eingeschmolzeﬁ
wurden, um aus dem exportierten Barrenmetall Miinzen des anderen Staates
prigen zu lassen. Dies war besonders dadurch erleichtert, daB iberall
freie Ausprigbarkeit der Miinzen bestand, so da8 mit der Miinzprédgung Ver-
lust oder Gewinn, ja moglicherweise, da Gold und Silber im ﬁmlauf waren,
beides verbunden war. Bei Verlust lagen die Miinzen still, das Metall wur-
de dort hingebracht, wo es gewinnbringend geprédgt werden konnte, wie un-
ter Charles I in die Niederlande oder nach Frankreich24), bei Gewinn da-

gegen wurde das billigere Metall eingefiihrt, um das teuere aufzukaufen.

22, Es gab besonders in den territorial chaotischen Verh&ltnissen des
deutschen Reiches nur eine kleine Anzahl von Territorien, die sich
auf gleichen Miinzwert geeinigt hatten, wie der Wendische Miinzverein
oder die Miinzeinigung der Rheinischen Kurfiirsten. Zwischen Gold und
Silber bestanden gesetzliche Beziehungen nicht. Auch waren - trotz
aller Versuche, Stabilitdt zu erzielen, - die Verhdltnisse in Jenen
Miinzvereinen auf lange Sicht unsicher genug

23, Vgl. SHAW, W.A., Writers on english monetary history, London 1935

24. "So lang as there is a gayne in the waight and ffyneness of monies
they will be still transported notwithstandinge any laws or prohibi-
tions. In like manners so longe as there is a gayne in the valuacon
when our moneys are undervalued and foreign coyne overvalued (in
exchange), grounded upon the said waight and ffyneness, monies will
be contynually exported ..." aus: The humble remonstrance of John
GILBERT, His Majesty's Servant. (April 25, 1625), in: State Papers
(Domestic), Charles I., vol.l., Nr. 85, zit. nach SHAW, W.A., a.a.0.,
3. 5
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Das wertvollere Metall wurde exportiert, benutzt, um noch mehr des billi-
geren Metalles aufzukaufen, dieses eingefiihrt und wieder zum Ankauf von

25)

wertvollerem Metall verwendet .

Es handelt sich im folgenden um bloBe Beispiele, die keineswegs Anspruch
auch nur auf annihernde Vollstdndigkeit einer systematischen geschicht-
lichen Abhandlung zum GRESHAMschen Gesetz erheben wollen; lediglich zur
Illustraticn seiner Tragweite wird die friederizianische Miinzepoche her-
ausgegriffen; um snschlieBend den Vorgang des GRESHAMschen Gesetzes an
einigen anderen, sich offensichtlich wiederholenden Beispielen zu demon-

strieren.

1. Das Schicksal der preuBischen "Ephraimiten" als Beispiel

Tn PreuBen stofen wir im 18. Jahrhundert auf ein Miingproblem besonderer
Art, das der sogenannten Kriegsmiinzen. Diese "Ephraimiten, Miinzen, die

im Siebenjdhrigen Krieg von den jildischen Miinzpdchtern EPHRAIM und Séhnezé)
in Leipzig, spdter auch in Preuflen, mit immer stidrker abnehmendem Gehalt
geschlagen wurden27), weren zunichst eine Quelle der Kriegsfinanzierungj
sie wurden nach Beendigung des Krieges AnlaB fiir miinzpolitische iberlegun-
gen dhnlich den Aufwertungen in der franzdsischen Miinzgeschichte, MaB-
nahmen wie sie nur von "selten energischen Politikern wie Diocletian,

Pipin und Karl, Ferdinand und Isabella, Sigismund I von Polen, Elisabeth

25. "Moneyes are likely carryed out of England. Either because there is
more profit to be got by our moneyes abroad, then by remitting them
by Exchange, or employing them in Commodities. Or,.... because that
they give more for our Moneys then the Intrinsicall value, to melt
them in Forreigne mints, or make them currant in Payments above their
value". ROBINSON, H., Certain proposals in order to the peoples free-
dome and accomodation in some Particulars, London 1652

26. Dagu:t SCHNEE, H., Die Hoffinanz und der moderne Staat, 1. Bd., Berlin
1953, 8. 157 f.

27. "Der immer starker abnehmende Gehalt dieser Minzen, die zu 20, 40 und
gelbst 45 Reichstalern aus einer Mark Silber (statt 14 Reichstaler)
ausgebracht wurden, machte diegse Ephraimiten rasch beriichtigt, welche
der Berliner Witz als "von auben schén, von innen schlimm - von aufien
Friedrich, von innen Ephraim" bezeichnete. Fast noch merkwiirdiger und
fiir die Miinzpolitik einzelner Miinzberechtigter tief beschimend lautet
die Nachricht, ... daB &hnliche und zum Teil noch schlechtere Sorten
als die Ephraimiten von preuBischen Miinzpédchtern unter dem Stempel
von Schwedisch-Pommern, Mecklenburg-Strelitz, Anhalt-Bernburg, Anhalt-
Zerbst, Sachsen-Hildburghausen usw. ausgemiinzt werden konnten", LUSCHIN-
~v. EBENGREUTH, A., Allgemeine Miinzkunde und Geldgeschichte, Miinchen,
1926, S. 148
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von England und RICBELIEU"ZB) erfolgreich verwirklicht werden kbnnten29).

-,

Diegse Ephaimiten waren Nachpriagungen. Friedrich der GroBe, der gleich am
Anfang des Krieges Sachsen besetzte und es groftenteils wihrend-des gan-
zen Krieges besetzt hielt, legte dem Lande nicht nur schwere direkte
Kriegssteuern auf, sondern nutzte auch die Miinzpragung in Dresden und
Leipzig aus, indem er den Schlagschatz im Sinne eines Monopolgewinnes
oder einer indirekten Steuer fiir sich in Anspruch nahm, Umso mehr war er
auf diese Einnahmequelle angewiesen, als andere Mﬁnzstétteﬂ, wie die Cle-
vische, die Auricher und die Kdnigsbherger, vom Feind benutzt wurden, oder

30)

aus anderen Griinden fir ihn susfielen . Friedrich verpachtete die dem
Unternehmer Prege enteignete Miinzstdtte Leipzig, in der bislang sowohl
sichsische Miinzen als auch polnisch-séchsisches Kurantgeld gepridgt wurde,

31)

an den "eindugigen Juden Ephraim" , der jedoch die Minzprigung mittels
der von Frege zwangsweise ausgelieferten Stempel nur gegen einen ilber-
hohten Schlagschatz, d.h. Mﬁnigewinn, durchzufiihren bereit war52). Demge-
maf war die Qualitdt der Miinzen von 1757, welche um die Tduschung zu ver-
vollsténdigen, den Stempel des Jahres 1753 trugen, um 20 bis 25 v.B. g%~

ringer als diejenigen aus der Zeit vor dem Kriege .

8. SCHROTTER, v.F., Das preuBische Minzwesen im 18. Jahrhundert, Berlin
1926, 3., Bd., 5. ¥V

29, Vgl. BEUTIN, L., Die Wirkungen des Siebenjéhrigen Krieges auf die
Volkswirtschaft in PreuBlen, in: Vierteljahresschrift fur Sozial- und
Wirtschaftsgeschichte, Stuttgart 1933, S. 221

30, Vgl. im folgenden: SCHROTTER, v.F., Das preuBische Minzwesen, Bd. 3,
Acta Borussia, S. 32 ff.

%21, Ebenda, S. 40

32, Nicht unbeachtet bleiben darf andererseits die Tatsache, daB die Ju-
den dem Staate, dem sie zudem durch wirkliche biirgerliche Arbeit gar-
nicht dienen konnten, durch ihre Geldmanipulationen geradezu ein Ent-
gegenkommen erwiesen. "Die Firma Ephraim und Séhne leistete dem Staa-
te durch die Organisation der Geldschépfung und der Unterbringung der
schlechten Miinzen im Ausland zweifellos groBe Dienste. 3ie wuBte durch
weitreichende und oft keineswegs einwandfreie Beziehungen das preuBi-
sche Kriegsgeld meist in Polen unterzubringen, auf Umwegen selbst bei
dem kaiserlichen Heer, dem auf die Dauer die preuBischen Miinzen zu
einem unentbehrlichen Zahlungsmittel wurden", BEUTIN, L., &.a.0., 5. 221

33, "Die sdchsiachen 8-Groschen-Stiicke wurden nun bald die Hauptkriegs-
miinze, sie und die asiichsischen Tymfe waren die eigentlichen Ephraimi-
ten, wie das Volk gie nannte ... erst von 1760 an schlug man solche
mit der Jahreszahl des Entstehungsjahres, indessen nur wenige, da es
bei dem heruntergebrachten MiinzfuB nicht mehr gut gelang sie abzusetzen",
... SCHROTTER, v.F., a.a.0., S. 37
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Um Preuflien vor Schaden zu bewahren, dekretierte Friedrich jédoch, dafBl
diese Minzen fir PreuBen als auslindische anzusehen seien und nicht nach
PreuBen eingefiihrt werden diirften., Im iibrigen ordnete Friedrich aber spé-
ter auch in Preufien die Prdgung unterwertiger Miinzen an, die sich durch
ihr Geprdge nicht von den vollwertigen unterschieden, die sogenannten
Mittelfriedrichdor, spidter auch noch die Mittelaugustdor34). Dem s&chsi-
schen Publikum, schreibt SCHROTTER, sei es unmbglich gewesen, die unter-
schiedlich ausgepridgten Minzen zu unterscheiden. Dem widerspricht nicht,
daf in Preuflen sogar die Mittelfriedrichdor und die Mittelaugustdor sel-
tener wurden, als neue, noch schlechtere Goldmiinzen ausgegeben worden wa-
ren; vielmehr erlaubt es den SchluBR, dall, wenn die Miinzen sich so #hnlich
sahen, da8 der Durchschnittsbiirger gar nicht ir der Lage war, das bessere
vom schlechteren Geld zu unterscheiden, gleichwohl aber der Mittelfrie-
drichdor und.der Mittelaugustdor alimihlich aus der Zirkulation verschwan-
den, der Wertunterschied von solchen erkannt worden sein muB, die keine
Durchschnittsbiirger, also in der Minderheit waren, wie wir auch spiter

noch bestdtigt sehen.

Nach Beendigung des Krieges wurde die Prigung schlechter Miinzsorten mit
fremden Stempeln eingestellt; in Preufien verpflichteten sich die Miinz-
unternehmer am 17. Dezember 1762, mit Wirkung von 1763 nur noch Minzen
mit hdherem Feingehalt zu prégen35). Damit setzte die neue Etappe der
friderizianischen Miinzgeschichte ein, in der es allmihlich wieder zu der
Zirkulation vollwertiger Miinzen kam. Aber nicht nur die zerriitteten Wih-
rungsverhdltnisse Sachsens, sondern auch die PreuBens stellten Friedrich

vor schwere Aufgaben.

Auch PreuBen war trotz ausdriicklicher und scharfer Importverbote von
siichsischen Miinzen durchsetzt. So durften beispielsweise die Miinzunter-

nehmer, gemdB dem Generalkontrakt vom 2. April 175636), ihre Geldsendungen,

34. BEUTIN, L., &.2.0., S. 212
35- SCHRGTTER,‘V.FQ, &.a.o., s. 69 und S- 156

6. "3, an alle k. Postémter die Order gestellet werde, da8 die fir ihnen
ankommende oder von ihnen zu versendende Gelder nicht eréffnet werden
sollen, und daB von diesen aichsischen sowohl als anderen Geldern, so
die Entrepreneurs auf denen k. Miinzen ausprigen lassen, wenn solche
mit denen Posten entweder im Lande selbst von einem Orte zum anderen
oder auch auBerhalb Landes versandt werden, das Porto nicht nach dem
Werth, sondern ... nach dem Cewichte bezahlet werden soll". Anderung
des Generalpachtkontrakts, Potsdam, 1. April 1756, aus SCHRCUTTER, v.F.,
a.a.0., S. 257
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die sie von Sachsen nach PreuBen oder von PreuBen nach Sachsen échickten,
ungeéffnet den Zoll passieren lassen; wihrend alle anderen Pakete dem ’
Wertzoll unterlagen, wurden ihre Sendungen nur nach dem Gewicht verzollt.
Diese Begiinstigung nutzten die Unternehmer ausj; sie kauften_nichf nur in
Sachsen, sondern auch in PreuBien die besseren umlaufenden Sorten mit den
schlechteren neuen Miinzen auf und prédgten die guten Miinzen in schlechte
um. Nadh.SCHRCTTER wire es ihnen sonst gar nicht mdglich gewesen, "jéhr-
lich 6 bis 10 Millionen Reichstaler an Schlagschatz abzufﬁhren"57). Und
eben aus diesem Grunde soll Friedrich aucga?ichts gegen diese "betriige-

rischen" Manipulationen unternommen haben

In PreuBen wurde zudem das eigentliche preuBische Geld nicht nur deshalb
knapp, weil es wdhrend des Krieges in geringerem Umfang gepridgt worden
war, sondern auch deshalb, weil Steuern, 26lle und Postporto in diesem
Gelde hezahlt werden muBlten. Dariiberhinaus konnte auch bei Zahlungen ins
Ausland allein dieses Geld benutzt werden, Notfalls muBten sich die Unter-

tanen solches Geld teuer bei denen kaufen, deren Beruf der Geldhandel war;

dieses Geschift lag wieder in den Hidnden der Juden39); doch nicht allein,
obwohl gerade sie sich und bisweilen im ausdriicklichen Auftrage des Ko-
40)

nigs dem Geldhandel zuwandten , auch christliche Kaufleute' teilten sich
in Milhe und Lohn dieser Branche, wie der "patriotische" Kaufmann GOTZ-
KOWSKY41).

Als Priedrich mit der Aufwertung begann, die er de jure erst durch sein
Edikt vom 29.3.1764 mit der Riickkehr zum aiten GRAUMANNschen Miinzfull ab-

schlieBen konnte, waren die ersten Ephraimiten die meist vertretenen

37. Ebenda, 5. 111

%8. So sehr diese ndmlich von der Staatsraison und dem Druck des Krieges
diktiert worden waren, muflite sie die Bevtlkerung, deren Ersparnisse
sich mehr oder weniger aufldsten, als Betrugsmandver ansehen

%9, "Denen erwuchs darauf ein neuer Vorteil: indem sie iiberall herumhau-
sierten und ungebildeten Leuten die guten Sorten gegen das neue glén-
zende, aber schlechte Kriegsgeld abschwatzten, gerieten jene in ihre
Hinde. Dazu stellten sie selbst dltere bessere Sorten her und verkauf-
ten sie mit hohem Aufgeld denen, die sie notig hatten". Ebenda,

S. 124

40. STERN, 5., The Court Jew, Philadelphia 1950, S. 173 f.

41. GOTZKOWSKY, Geschichte eines patriotischen Kaufmanns, Schriften des
Vereins, f.d.Gesch.d.Stadt Berlin, VII, 1873, 3. 81
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Miinzen in Sachsen und PreuBen, Der Ubergang zur guten Miinze éing wie der
zur schlechten Miinze auf Kosten der Bevilkerung, denn die Einnahmen aus
ordentlichen Steuern blieben anderen Verwendungszwecken vorbehalten. Ob-
wohl Friedrich durch Gesetz genau festlegte, wann die alten Miinzen auBer
Kurs gesetzt wiirden oder welches Aufgeld zu gewdhren sei, herrschte gro-
Ber Geldmangel, Das Gold ndmlich hatte der Konig selbst vorsichtshalber
weitgehend aus dem Verkehr gezogen42). Wegen der entstandenen und weiter
wachsenden Vermbgensverluste richtete sich der HaB der Bevidlkerung nun
gegen die Juden, die zwar fiir den Miinzenhandel und die Metallgeschidfte
als durchaus befdhigt galten, als "Menschen ohne Vaterland" aber eines

43)

weiten Gewissens besonders verddchtigt waren .

Lohnend scheint der Hinweis auf einen der Grﬁnde44), die Friedrich férm-
lich dazu zwangen, auf eine Beschleunigung der Umprédgung zu driéngen. Der
Konig und einige Miinzdirektoren hegten den Verdacht, daB dag alte schlech-
te Geld gesammelt und ausgefiihrt wiirde. Dieses Geld wurde nidmlich deshalb
nur zum kleinsten Teil den deutschen Miinzstdtten angeboten, weil die aus-
lindischen Miinzen es besser bezahlten. Mit seiner Bitte an die Bankiers
und Wechsler, das alte Geld fiir PreuBen aufzukaufen, trat Friedrich gensau
an die heran, die den betriigerischen Handel betrieben. Zwei Edikte wurden
1764 erlassen, die den Export des schlechten Geldes verhindern sollten,
"Vom 15. September bis ‘13. Oktober 1764 wurden allein 7 nach Hamburg be-
stimmte Sendungen im Werte von 9 223 Reichstalern konfisziert"44); wel-
tere groBe Transporte konnten aber noch 1766, ja 1768 beschlagnahmt wer-
den. Auch mit den Juden, die 1764 als "Minzausreuter" oder "Miinzgensdarmen"
angestellt wurden, hatte man den Bock zum Gartner gemacht. Von 42 pommer-

schen Juden heiBt es, daB sie die gesammelten Miinzen nicht an die zusténdige

42, Verordnung an die Kammern, Berlin, 20. Mai 1763, die Goldstiicke "zu
Unserer Disposition asservieren". Tit. XVII, 26., zit. nach SCHROTTER,
v.F., a.a.0., S. 163

43, "... der Ktnig und dessen Untertanen erblickten in den Juden ein frem-
des Volk und nannten sie "die jiidische Nation". Zu Staatsbiirgern wur-
den sie in Europa erst ein halbes Jahrhundert spéter. EPHRAIM, ITZIG
und die anderen wollten einzig und allein reich werden, sie besafien
den Mut, den allgemeinen HaB zu tragen, und das weite Gewissen, vor
einem allgemein verabscheuten Mittel, reich zu werden, nicht zuriicke
zuschrecken", SCHROTTER, v.F., a.a.0., Bd. 3, S. 169

44. Vgl. auch SKALWEIT, St., Die Berliner Wirtschaftskrise von 1763 und
ihre Hintergriinde, Stuttgart 1937
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Stelle, sondern an 11 Berliner jidische Groflieferanten geliefert haben

scllen.

Bis 1770 lief noch Kriegsgeld um; 1764 fand jedoch die Reorganisation des
preuBischen Minzwesens verfassungsmidBig ihr Ende. Bis 1806 hatte PreuSen
Schwierigkeiten mit der Scheidegeldproduktion, dann aber "begann" der

preuBische MiinzfuB seinen Siegeslauf durch ganz Deutschland"45).'

2. Fiskalischer MiBbrauch der Minzkonkurrenz

Dieses eine Beispiel soll geniigen, die Wirkungsweise des GRESHAMschen Ge-
setzes zu zeigen, wie es sich viele Male in der Geschichte wiederholt hat;
der Rahmen wechselte, aber die menschlichen Verhaltensweisen waren die
gleichen, ob wir einen Blick in die Zeit des 1%., des 14., 16. oder

17. Jahrhunderts werfen. Zumeist lag die Initiative, gutes und schlech-
tes Geld nebeneinander in Umlauf zu bringen, auf Seiten der Minzherrenj;
nicht immer gab jedoch die Lage der Kriegsfinanzen den Ausschlag, Im Jah-
re 1462 wurden beispielsweise in Basel neben den sogenannten Vierern zu
0,418 gr fein, von denen 60 auf ein Pfund gingen, das Pfund Silber somit
25,28 gr Silber faBte, auch sogenannte Hilbler zu 0,097 gr fein ausge-
prigt, die im Pfunde nur 23,08 gr Silber ausmachten. Ja, im Jahre 1480
unterschieden sich die Miinzen im Feingehalt, auf das Pfund bezogen, von
21,60 gr bis 25,54 gr, im Jahre 1498 von 19,80 gr bis 21,98 gr46).

Die Herstellungskosten wurden ndmlich nicht nach MaBgabe des vermlinzten
Silbers, sondern nach der Anzahl der vermiinzten Stilcke bemessen, so daf
sie mit wachsender Kleinheit der Miinzen relativ anstiegen und der Fein-
gehalt dementsprechend sinken muBlite, wollte sich der Miinzherr seinen er-

warteten Gewinn nicht entgehen lassen,

Bis ins spidte Mittelalter hinein hatte das Geld jedoch vorwiegend die

Eigenschaft, "Steuer-Geld", d.h. Mittel der Einnahmenerzielung zu sein47)

45. Ebenda, S. 235

46. HARMS, B., Die Miinz- und Geldpolitik der Stadt Basel im Mittelalter,
Tibingen 1907, S. 214 f.

47. "The chief characteristic of feudal money was that it was a tax-money.
The fact of money being tax-money was not confined to feudal times.
The practical application of this system varied, ..., from country to
country, but it can be observed all over Western Europe: in France,
England, Germany, Poland, Bohemia, Italy and the Iberian States".
BOLIN, St., Tax money and plough money in: The Scandinavian Economic
History Review, 1994, S. 12
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auf das insbesondere im Falle des drohenden Krieges zurﬁckéegriffen 2u
werden pflegte. Gewissenserleichterung erfuhren:die Miinzherren zuweilen
auch durch die Kirche, die den "valor impositus", den vom Willen des Miinz-
herren abhidngigen Wert, iiber den inneren Wert des Geldstiickes, die "boni-

tas intrinsica" stellten48).

Dementsprechend war das Minzbild ein buntes, dem MiBbrauch des Miinzrechts
! zu fiskalischen Zwecken Tiir und Tor getffnet. "Periodische Miinzverrufun-
gen, Ausgabe vo.. Minzen mit periodisch schwankendem Schrot und streng
territorialem Charakter, Zwangsvorschriften, um die Einwechslung dieser
Miinzen zu sichern"49) waren fir die mittelalterliche Miinzpolitik bezeich-
'nendso). So stellte der Graf von Flandern im 14. Jehrhundert seine Miinz-
politik bewuBt darauf ab, die guten, d.h. besseren Miinzen seiner Kachba-
rin, der Herzogin von Brabant, ins eigene Land zu schleusen. Die Herzogin
von Brabant, die in ihrer Miinzprigung stark von Frankreich beeinfluBt war,
hatte ndmlich fortlaufend relativ vollwertiges Geld ausprigen lasseny der
Graf von Flandern gab Miinzen zum gleichen Kurs und mit gleicher Bezeich-
nung ausg, lief aber den Feingehalt unter dem der brabantischen Miinzen.

Die flandrischen Miinzen, deren Nennwert iiber ihrem Realwert lag, zirku-
lierten bald nicht nur in Flandern, sondern auch in Brabant. Dariiber hin-
aus gelang es dem Grafen, die guten Miinzen der Herzogin dadurch in sein
Land zu'schleusen, daf er jedem, der brabantisches Geld in seine Miinzstdt-
ten brachte, einen Uberpreis bot, den er umso leichter bezahlen konnte,
als er durch die Ausgabe unterwertiger Miinzen groBe Gewinne einsteckte.
Das solcherart aufgekaufte Geld lie35$§ wieder einschmelzen, um darsus

erneut unterwertige Minzen zu priégen .

48. "Die bdsen Folgen solcher Lehren konnten allerdings nicht ausbleiben.
Sobald auch nur ein paar méchtigere Miinzherren sich fiir die Verschlech-
terung ihrer Miinzen entschieden hatten, muBiten die Nachbarn in immer
weiteren Kreisen jenen in der Herabsetzung des MiinzfuBies nachfolgen,
da ...", Luschin v. EBENGREUTH, A., a.a.0., S. 258

49. Ebenda, S. 260

50. Doch vgl. HAMILTON, Earl, J., Prices as a factor in business growth,
in: The Journal of Economic¢ History, 1952, S. 327 f.

51. Vgl. LAURENT, H., La loi de GRESHAM au Moyen Age, Briissel 1933,
3. 19 f.
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ihnlich nutzten die Nachbarn des franzésischeq Kénigs Karl V. (1364 -
1380) die Mdglichkeit der Geldeinnahme mittels auslédndischer Miinzen. Karl,
der Zeit seiner Regierung bestredbt war, gute Minzen zu prigen und im Lan-

52)

de zu halten , muBte feststellen, daB seine guten Miinzen trotz strenger

Dekrete nach 20-jihriger ununterbrochener Prigung eine Raritit blieben55).
Umgekehrt mehrte sich im Innern Frankreichs das schlechte Geld der Nach-
barlander, deren skrupellose Flirsten nicht nur bereitwillig die franzo-
sischen Miinzen aufkauften und umpréigten, sondern sich der Falschmiinzerei
bedienten, indem sie Minzen mit franzdsischem Aufdruck, aber geringerem

Feingehalt wieder in Umlauf brachten.

Ganz abgesehen von den Falschmiinzereien und den groflen Inflationen der
Geschichte biirgerte sich die heimliche Ausbringung schlechter Miinzen in
den Prigeanstalten ein, oft auf Grund besonderer Minzvertrige. Soviel

Wert diese auch auf die wirksame Kontrolle der Minzmeister legten, so lie~
Ben die Miinzherren doch oft den Pichtern hierin einen groBen Spielraunm,

da sich dadurch die Einnéhmen aus der Miinze zu ihrem Vorteil noch weiter
erhdhten. E. BORN54) berichtet, daB meist zwei Vertrige abgeschlossen wur-
den; einer davon, der den offiziellen Miinzfuf bestimmte, war fiir die 0f-
fentlichkeit gedacht, in einem zweiten, nur an den Miinzmeister gerichte-

ten Nachtrag, wurde die geringere Ausbringung angeordnet55).

52. "de garder monnaie estable en un estat, le plus longuement gu'il se
pourrait bonnement", DESPAUX, A., Les dévaluations monétaires dans
lthistoire, Paris 1936, S. 289

53. "Cette bonne Monnaie dont le roi était si fier, dont il frappa ré-
gulier8ment des quantités considérables pendant vingt ans, elle resta,
en réalité, a 1'état de mythe; on n'en pouvait trouver dans le com-
merce, malgré les émissions répétées., Le royaume, les ordenances
ltavouérent 4 chaque instant, n'a jamais suffisance de bonne monnaie".
(BRIDREY), zit. nach DESPAUX, A., a.a.0., S. 293

54. BORN, E., Das Zeitalter des Denars, Ein Beitrag zur deutschen Geld-
und Miinzgeschichte des Mittelalters, Leipzig und Erlangen 1924

55. "So verdffentlichten sie am 8. Mdrz 1417 einen Vertrag, dessen Ab-

schriften sie den Stddten zugehen lieBen, wonach sile zum FuBe von

22 Karat unter Anderung des Gepridges weitermiinzen wollten., In Wirk-
lichkeit aber hatten sie beschlossen, nur noch in einer Feinheit von
20 gr Karat zu prigen, wie sich aus dem Vertrage mit dem Herzog von

Jilich vom 2. Dezember 1417 ergibt, als dieser in den rheinischen

Miinzbund eintrat. Doch war die tatsichliche Ausprigung noch schlech-
ter.

Neben dem vercffentlichten Vertrage vom 29. Oktober 1454, der die

Prigung unter denselben Bedingungen wie vorher festlegte, wurde am
leichen Tage eine Anordnung fiir ihre Miinzmeister abgefafit, daB sie,
Fortsetzung S. 22)
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Aber auch ohne die vertragliche Auflage wird nicht nur den fﬁrsten, son-
dern auch den Miinzmeistern jahrhundertelang nachgesagt, an der Ausbrin-
gung, ja an der Zirkulation des schlechten, anstatt des besseren Geldes
nicht unwesentlich beteiligt zu sein56); so erkldrt sich auch der kaiser-
liche ErlaB, der den Befdhigungsnachweis fiir die Miinzgesellen einfﬁhrte57).
Dem steht nicht entgegen, daB die Fiirsten das Mittel der Abwertung, wo-
bei sie manchmal die alten Miinzen neben den neuen zirkulieren lieBen,
weiterhin als Einnahmequelle betrachteten, wie den 1691 in Leipzig und
Frankfurt erschienenen anonymen Schriften zu entnehmen ist, "welche die
deutschen Mirsten beim Ehrgefiihl packten und die Miinzverschlechterung

als eines christlichen Fiirsten unwiirdig erklarten"sa). DaB auch die filirst-
liche Palschmiinzerei nicht ruhte, geht aus einer Klage des 16. Jahrhun-
derts gegen den Markgrafen Eduard Fortunat von Baden hervor, da8 er,
"durch einen verdorbenen Seidenh#ndler aus Scio, dem Franz MUSCATELLO,

aus Messing, Kupfer und Silber unter seiner eigenen Mitarbeitung hétte
eine Masse machen, und daraus durch ein PreBzeug, daB er in Augsburg er-

kauft hidtte, 200 Thlr. nach dem Gepridge des Erzherzogs Ferdinands, 200

da das Gold teurer geworden widre und lange Zeit nicht gemiinzt sei,
nicht nach dem Vertrage miinzen sollten. Es wurde ihnen vielmehr ge-
stattet, bei 19 Karat 102 Gulden aus 1 1/2 Mark Gold statt 100 Gul-
den zu prigen. Dies Aktenstiick wurde geheim gehalten. Ala nach dem
Vertrage vom 19, Juni 1477 die Prigung in einer Feinheit von 19 Karat
und 103 Gulden aus 1 1/2 Mark erfolgen sollte, wurde den Miinzmeistern
die geheime Anweisung gegeben, nur in einer Feinheit von 18 Karat

10 Gridn und 104 Mark zu pridgen. In Wirklichkeit war die Ausprigung
noch viel schlechter, da nach den Resultaten der vorgenommenen Pro-
ben 105 Gulden in einer Feinheit von 18 1/2 Karat ausgemiinzt wurden".
Ebenda, S. 424

56, "Eigentlich ward jedoch hierunter nur der MiBSbrauch versteckt, eigen-
niitzige Vorteile unter Begiinstigung der Zeit-Umstédnde, so gut und
hoch, als mdglich, zu benutzen. Aus solchen ungerechten Grundsdtzen
kamen nun, je liénger desto hdufiger, geringhaltige, auf Schwedisch-
Pommerschen, Anhalt-Berenburg und Zerbstischen-, Mecklenburg-Strelitz-
schen, Sachsen-Hildburghausischen und mehr andere Fiirsten-Stempel
nachgeprigte acht Groschen-Stiicken auch andere Sorten zum Vorschein,
und in solchen ward vom Jahre 1760 an besonders das Sinken mit dem
Korne sichtbar mit beschleunigten Schritten, weil zugleich ein Minzen-
trepreneur, so schleunig, als méglich, des anderen Miinz-Sorten auf-
wechselte, und, stufenweise in schlechtere wiederum verwandelte".
PRAUN, v., Griindliche Nachricht von dem Minzwesen insgeheim, insbe-
sondere aber von dem Teutschen Miinzwesen #lterer und neuerer Zeiten,
Leipzig, S. 166 :

57 . Siehe unten S.

58, NUBLING, E., Zur Wihrungsgeschichte des Merkantilzeitalters, Ulﬁ 1903,
8. LXXV .
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StraBburgische viereckige Klippen und 17 Portugaleser schlagen lassen,

wovon das Stiick zu 10 Dukaten ausgegeben worden war"59).

3. Das Verhalten des "gemeinen Mannes" zum geltenden Geld

Unter Philipp dem Schénen (1285 - 1314), der auch den Beinamen der Falsch-
miinzer tridgt, erlitt das franzﬁsische Volk allein acht offizielle Miinz-
wertinderungen, lie Abwertungen der Jahre 1295, 1303, 1308, 131j und 1314
(Versuch) sowie die Aufwertungen wvon 1305, 1306 und 1313, in deren Folge
stindig verschiedenwertiges Geld in den Umlauf gelangte; ganz abgesehen
von den Minzverschlechterungen, die Philipp bis 1295 im Geheimen betrie-
ben haben 501160). Als sich die Knappheit der Miinzen infolge der Preis-
steigerungen immer unertrédglicher fiihlbar machte61), erlieB Philipp bei-
spielsweise in den Jahren 1296, 1302 und 1301 Anordnungen, in denen er
den Export von Gold und Silber oder sogar den Import ausléndischer Miinzen
verbot, die den relativ besseren einheimischen Miinzen im Verkehr vorge-
zogen werden kﬁnnten62). Erst gang allmghlich bemerkte die Bevdlkerung
Philipps Geldwertmanipulationens sie nahm schlieBlich eine feindliche Hal -
tung ein, wie es aus dem Jahre 1306, als Philipp die schlechten Miinzen

63)

bis auf 1/3 ihres Nominalwertes abwertete, berichtet wird

59. FISCHERS, F., Geschichte des teutschen Bandels, 4 Bde, Hannover, 1792,
Vierter Theil, S. 668 f,

60. "1295 gab er dieselben offen zu, bezeichnete aber jeizt seine minder-
wertigen Gepridge unter Zustimmung und Biirgschaft seiner Gemahlin als
Kreditmiinze, die seiner Zeit zu vollem Nennwert eingeldst werden sol-
len, ein Versprechen, das allerdings niemals erfiillt wurde”. DESPAUX,
A., a.2:0., S. 169

61. "Ces affaiblissements provoquérent des réclamations surtout de la part
des puissants, créanciers ou propriétaires, dont des revenus étaient
aitteints". Plaintes du Clergé, procés de l'évEéque de Pamiers: chroni-
queurs Guillaume Scot, Jean de Saint-Victor, Geoffroy de Paris, Villa-
ni, zit. nach DESPAUX, A., &.4.0., S. 172

62. Ebenda, S. 171

63, "A l'occasion de 1'élévation du cours de la monnaie, dit la chronique
de Nagis, et surtout a cause du loyer des maisons, il s'éleva a Paris
une funeste sédition. Les habitants de cette ville s'efforg¢aient de
louer leurs maisons et de recevoir le prix de leur location en monnaie
forte, selon l'ordonnance royalej la multitude du peuple trouvait trés
onéreux qu'on &ut triplé par 14 le prix acoutumé.

La foule s'ameuta. La maison d'Etienne Barbette, riche et puissant
bourgeois, directeur de la monnaie et de la voirie, suspect d'avoir
conseillé le forcissement, fut dévastée. Le roi, lui-meme, fut assiegé
au temple ou il s'était réfugié. Des troubles analogues eurent lieu
(Fortsetzung 5. 24)
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Weiterhin beeindruckt durch ZwangsmaBnahmen des Konigs, Enteignungen und
Verbote, bestimmte Metalle, ja Bestecke aus Gold oder Silber zu besitzen,
Judenverfolgung und sich verstdrkenden Geldwertschwankungen war die Un-
ruhe unter der Bevdlkerung so gewachsen, daB die geplante Abwertung im
Jahre 1314 scheitertes immerhin bedurfte es seiner dreifligjdhrigen Geld-

wertmanipulationen, ehe die Bevilkerung tatkrifiig reagierte.

Halten wir fest. daBl diese Reaktion erstaunlich spit einsetzt; denn es
igt nicht entséheidend, daB nach 3%0-jihrigen fortgesetzten Geldwertinde-
rungen eine Abwertung scheiterte, sondern, daB 30 Jahre lang Ab- und Auf-
wertuﬂgen solcher Art widerspruchslos lanciert werden konnten. Projizie-
ren wir diesen Fall auf das GRESHAMsche Gesetz in unserer Betrachtungs-
weise, so kinnen wir zu einem analogen SchluB kommen., Wenn es iiberhaupt
s0 weit gekommen ist, dafl schlechtes und gutes Geld nebeneinander zirku-
liert, so mull das schlechtere Geld zu irgendeinem Zeitpunkt angenommen
worden sein. Die Vermutung spricht dafiir, daB die ersten Empfédnger des
schlechten Geldes seinen geringeren Wert nicht erkannt haben, da diejeni-
gen, die sich nicht betriigen lassen, ja dafiir sorgen, daB das gute Geld
spidter aus der Zirkulation verschwindet. Bemerkenswert ist nicht, daBi das
bessere Geld dem schlechteren Gelde vorgezogen wird, sondern da8 die Mehr-
zahl der BevOlkerung auf das Geld, mit anderen Worten auf ihren Landes-
herren geradezu unerschiitterlich vertraut. Offensichtlich ist es jedoch
von untergeordneter Bedeutung, ob es sich um abgewertete oder gefdlschte
Miinzen handelt, wenn selbst abgewertete Minzen so sorglos angenommen wer-

den.

Das ganze Mittelalter bis in die neuere Zeit hinein zirkulierten oft un-
gleichwertige Geldsorten mit geringen, auch gréferen Wertunterschieden in
uniibersehbarer Fille nebeneinander; nicht zuletzt aus diesem Grunde war
der Beruf des Wechslers so wichtig, der jedoch bald nur noch unter stén-
diger Aufsicht und mit der Konzession seitens der Obrigkeit betrieben wur-
de. PFir die eigentiichen Nutzniefler des Miinz"betruges" muB aber der An-
reiz bei geringen Wertunterschieden auch dann zu klein gewesen sein, wenn
sich die Fiille der Miinzsorten iibersehen lassen muBlte, wie HARMS es aus

Basel berichtet64). Aber auch der "gemeine Mann'", der doch auf diese im

dans diverses villes. Mais partout 1l'émeute fut promptement réprimée;
4 Paris, les principaux coupables furent saisis et pendus aux portes
de 1la ville". Ebenda, S. 180 und 182

64. HARMS, B., a.a.0., S. 232
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Rahmen seiner Verhiltnisse liegende Moglichkeit hitte ansprechen konnen,
148t besseres und schlechteres Geld nicht nur aus Griinden der Knapphéit
an Umlaufsgeld gleichzeitig zirkulieren. Wahrend aber die "Akteure" des
GRESHEAMschen Gesetzes nur in den seltensten Fdllen unbeteiligt bleiben,
obwohl sie sich zu jeder Zeit und genau des Geldwertes bewuBit sind, zieht
der einfache Biirger praktisch nie Nutzen aus dem Miinzbetrug, weil er den

Wertunterschied zwischen schlechtem und gutem Geld einfach nicht erkennt.

So verlangte der fridnkische, schwibische und bayerische Miinzkreis Ende
des 16, Jahrhunderts, daB die Thalermiinzen abgeschafft werden sollten,
"weil der gemeine Mann oft durch Guldengroschen, die man filir Thaler aus-
. gebe, betrogen werde“és). Ahnlich lautet ein Reichsgutachten der beiden
hoheren Reichskollegien aus dem Jahre 1576, das das Pfennigmiinzen fiir die
nichsten 5 Jahre verbietet, "wodurch die gemeinen Leute vernachtheilt wor-
den widren, die guten und groben Silbersorten in den Tiegel gebracht und
blos die Miinzmeister und Aufwechsler bereichert wﬁrden"66). Und auch im
Provisionalmiinzedikt des Ulmer Rats von 1620 heiBt es, daB die Erfahrung
gezeigt habe, daB sich das gemeine einfdltige Volk am Markte keinen Un-
terschied zwischen den "annehmlichen" und den "ungiltigen" (=schlechten)
Minzen mache67). Wie auch im Jahre 1757 die Rite, Botschafter und Ge-
sandten der Wirsten und Stidnde des Schwidbischen Kreises in Ulm, als

schlechtes auslédndisches Geld immer starker zirkulierte, deshalb beschlos -

sen. die nicht akzeptierbaren Sorten durch Abdruck zu veroffentlichen,

"damit der gemeine Mann sich dieser Sorten wegen besser vorsehen kénne”sa).

65. NUBLING, E., a.a.0., S. 36; vgl. auch: "Auf dem Miinztage, welchen die
Kreise Franken, Baiern und Schwaben mit einander 2zu Nordlingen den
20. Merz 1564 hielten, nahmen sie diese Minzordnung an, und &duBerten,
daB nicht allein durch die bdse Miinze der Handel geschwicht sondern
auch aus der Duldung des geringen und ausldndischen Geldes eine Stei-
gerung und Vertheurung der Waaren erfolgt, die gute Reichsmiinze in
fremde Ldnder verschleppt und darsus zum Schaden des Reichs schlech-
tere Miinzsorten geschlagen, dieselbe wieder zuriickgebracht, an den
gemeinen Mann gegen andere gute Reichsmiinze nochmals verwechselt, und
dadurch das Land von gutem Golde und Silber ganz erschtpft worden
wiare", FISCHERS, F., a.a.0., S. 603

66. Ebenda, S. 636
67. NUBLING, E., a.a.0., 8. 101
68, Ebenda, S. 173
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In England berichtet ein anonymer Autor des 16. Jahrhunderts tiber die Not

69)

der Armen s wie auch aus den Proklamationen der KSniginnen Mary und Eli-
sabeth I von England hervorgeht, dafl die Durchschnittsbiirger sich des
Wertes der einzelnen Miinze gar nicht bewuBt sind, es vielmehr erwiinscht
gsei, daB diese bessere Kenntnisse des Miinzwertes hétten70). Uber die Ver-
hdaltnisse des 18. Jahrhuﬁderts in Frankreich berichtet Graumann, dafB die
Kaufleute besser "als das sorglose Publikum, welches sich selten, wohl

gar ﬁiemals, richtige Miinzkenntnisse erworben hat, sondern sich hierun-
ter durch Kaufleute und Juden habe leiten 1assen"71), den wahren Wert der
Miinze gekannt und dementsprechend genutzt hédtten. Und auch im 19. Jahr-
hundert waren die Menschen noch die gleichen, wie aus einem Urteil iiber

72)

englische Nachmiinzen zu entnehmen ist

So seltsam es auch anmuten mag, ist es doch oft dieselbe Obrigkeit, die

einmal jene wirren Miinzzustinde verursacht, gegebenenfalls aber, wenn sich

69. ",.. the richer sort, partly by friendship understanding the thing
before hand, did put that kid of money away, partly knowing the bases-
ness of the coin, kept in store none but good gold and also silver,
that would not bring any loss", zit. nach MaclEOD, H.D., The elements
a.a.0., 5. 474

70. "As it appeared that divers persons, as well natives as strangers had
not only melted the coins of the realm, but had bought and sold the
same at higher prices than they were rated by law". (Proklamation
Kénigin Mary's vom 27.IV.1556) zit. nach RUDING, R., Annals of the
coinage of Great Britain, London 1840, S. 330 "By the means also that
these base monies were current, divers subtle people have changed the
same for the gold and fine silver monies of this realm, and have trans-
ported and carried out the same gold and silver, so as although there
hath been coined, both in the latter end of the reign of king Edward
and in the time of queen Mary, and now also since the queen's majesty's
reign, great quantities of gold and silver, yet no part thereof is
seen commenly current, but, as it may be thought, some part thereof
is carried hence, and some percase by the wiser sort of people kept
in store, as it were to be wished that the whole were", Proclamation
in the library of the Society of Antiquaries, 29. Sept. 1560, zit.
nach RUDING, R., a.a.0., S. 334

71. PRAUN, v., a.a.0., 8. 247

72. "Im iibrigen sind die falschen Miinzen, wovon hier die Rede ist, bei ge-
nauerer Zergliederung und wenn sie dem rechten Kenner in die Hénde
fallen, ziemlich von dem echten Gelde zu unterscheiden. Es gehdrt aber
dazu ein auBerordentlich scharfes Auge, viel Ubung und setzt eine Be-
schiaftigung mit Geldverkehr voraus, die, so zu sagen, das bestédndige
Gewerbe eines Mannes ausmacht; denn ich wollte beinahe behaupten, daB
es unter allen Stédnden Menschen gibt, die dergleichen falaches Geld
vielmal bona fide eingenommen und auch bona fide wieder ausgegeben

. haben". Bericht des Generalmiinzdirektors Gentz iiber Abwehr der engli-
schen Nachschlidge, Berlin, 9. Januar 1803, zit. nach SCHROTTER, v.F.,
a,a.0., 3. 519
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die Interessen verlagert haben, ihre Untertanen vor der Gewitztheit aus-
ldindischer Fiirsten oder aber ihrer Mitbiirger schiitzt. Aus solchen Aufklé-~
rungsversuchen geht immer wieder hervor, daB der gemeine Mann nicht das

Auge fiir den wahren Miinzwert hat, wie allzuleicht angenommen wird73).

Insbesondere sind Aufklirungsmafnzhmen dann unternommen worden, wenn ein
Land vom schlechten Geld des Nachbarlandes bedroht wird, da der Fiirst ja
nun Einnahmeausfdlle befiirchten muBj wie aber im Mittelalter, besonders
zur Zeit der Wipper und Kipper Reichsverordnungen da aufkldrend wirken
sollten, wo die abgegebene Reichsgewalt, das Miinzregal, oft zum Schaden
der Biirger ausgenutzt wird. Neben allgemein gehaltenen Warnungen wurden
Tabellen und Probierzettel verdffentlicht, Gegenstempel angewandt, Richt-

gulden und Richtpfennige ausgegeben.

Bel der Einfihrung des sogenannten Deutzer Groschens im Jahre 1342 ver-
offentlichte der Kdlner Rat ‘eine Liste der wichtigsten fremden Goldmiin-
zen74). In Litbeck wurden 1479 "Tafeln mit Abbildungen der schlechten Gul-
den anfgehingt, und zwar, wie es 1504 heiBt, 'uppe deuw vorhuse (des Rat-
hauses) unde wanthuse'", Gleiches wird aus den Jahren 1504 und 1513 be-

richtet, alg mit Abbildungen versehene gedruckte Plakate allen Biirgern

73, siehe unten 8. 59 f.

T74. "Die Einfiihrung des deutzer Groschens im Jahre 1342 veranlaBte den
Rat im folgenden Jahre eine Liste der wichtigsten fremden Goldmiinzen
zu verbffentlichen, welche den Kurs derselben in deutzer Groschen und
nebenbei auch ihr wihrungsmiBiges Gewicht nach der troyischen Mark
festsetzte", Aus: KRUSE, E., Kdlnische Geldgeschichte bis 1386, Trier,
1888, 5. 49 f.

Sorten Aufzahl | Gewicht Wert in Aufzahl von Wert in
sguf die in Gramm deutzer Groschen auf deutschen

Mark Groschen eine Mark Reichs-
Goldmiinzen mark
k1., leichte G1l. 72 3,4 12 864 9,49
kl. schwere Gl. 70 3,5 12 1/2 875 9,77
Lémmchen 61 4 14 1/6 864 1/6 11,16
Royals 58 1/2 | 4,2 15 1/3 897 11,67
Schilde 54 445 16 864 12,64
Lowen 50 4,9 17 1/4 862 1/2 13,67
Pavillons 48 5,1 18 864 14,23
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75)

die fremden schlechteren Minzen veriraut machen sollten . Wie auch die
Stadt Ulm im 16. Jahrhundert die "bGsen kaiserlichen Zehner abdrucken
lieB“76); ein anderes Mal, 1585, wurde durch Anschlag und Abdruck vor den
schlechten bischéflichen StraBburgischen Dreikreuzerstiicken gewarnt77).

Von solchen Beispielen gibt es unzihlige und zu jeder Zeit78). Zu einer
anderen MaBnahme, der Gegenstempelung von guten Miinzen, kam es beispiels-
weise in Lﬁbeck79), wie auch die Stadt Konstanz von duBerlich gleichen
Miinzen die probierten besseren abstempeltso). Ein anderes beliebtes Mittel,

die Bevdlkerung iiher den Miinzwert aufzukliren, waren die Richtgulden oder

75. "Stdndig beschidftigten sich sémtliche Rezesse des 15. und 16. Jahr-
hunderts, Burspraken, Verhandlungen wie Korrespondenzen aller Art mit
der Bewertung der fremden Goldmiinzen .... Zur leichteren Kenntlichma-
chung der schlechten Guldensorten werden zuerst 1495 und dann erneut
1504 und 1513 gedruckte (gesprentet) Plakate mit Abbildungen versehen',
JESSE, W., Der Wendische Miinzverein, Liibeck 1928, 5. 158 und S. 115

76. NUBLING, E., 2.a.0., S. 8
77. Ebenda, 5. 59

78. Evenda, 3. 2, 5. 7, S5. 101, u.a.m. .
* "Deshslb mége jeder Stand seine Unterthanen verwarnen vor den schlimm-
sten Sorten, namentlich vor den Guldinern, die zu geringerem Gehalt
als 45 EKreuzern ausgemiinzt seien, wie vor den neuen Orts- und halben

Ortsstiicken sich in Acht zu nehmen, damit bei der demnichst erfolgen-
den Devalvation oder génzlichen Verrufung sie nicht allzugroBen Scha-

den verfallen, Und damit der gemeine Mann sich dieser Sorten wegen
besser vorsehen kdnne, werde nidchstens ein Abdruck derjenigen Sorten
verdvffentlicht werden, die nach den letzten Miinzschliissen passierlich
seien". Aus einem BeschluB der Rdte, Botschafter und Gesandten der
Fiirsten und Stdnde des Schwibischen Kreises in Ulm vom 28. Jan. 1757
zit. nach NUBLING, E., S. 173

79. "BEine weitere Mafnahme gegen unterwertige Guldensorten bestand darin,
daB man die guten rheinischen oder einheimischen Gulden durch einen
Stempel, in Hamburg z.B. einen Nesselblatteinschlag, in Liibeck durch
einen kleinen Doppeladler, kenntlich machte. Umgekehrt ist aber auch
die Zeichnung schlechter Gulden belegt. Ein florenus arnemiensis sig-
natus wird schon 1423 erwidhnt, und die hamburgische Bursprake von 1432
sah die Gegenstempelung von drei verschiedenen Sorten von Arnoldusgul-
den zu 13, 12 und 10 8 vor, widhrend der gute rheinische Gulden 20 8
galt. Beide Arten der Gegenstempelung, die auch spidter noch (so um
1461/62) durch amtlich bestellte Sachversténdige zu bestimmten Stun-
den vorgenommen wurde, um das Publikum vor Schaden zu schiitzen, sind
an einer ganzen Reihe wvon erhaltenen Stiicken festzustellen".

JESSE, W., a.a.0., 3, 114 £,

80. "So liebte besonders Ktnig Wenzel (14. Jahrhundert), der ja auch Kénig
von Bthmen war und in Prag residierte, seine Zahlungen in dieser Miinz-
sorte (bdhmische Groschen) zu leisten. ...Da sich unter ihnen jedoch
{(Fortsetzung S. 29)
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Richtpfennige, im Grunde nichts anderes als die im friihen Mittélalter iib-
liche Nachpriifung der Miinzen durch kleine Waagen und Gewichte, die an'die
Offentlichkeit ausgegeben wurden81). Um 1500 beauftragte der Konstanzer
Rat den Goldschmied Hans ST0SS Normalguldengewichte oder Stalen—herauszu-
stellen "und diese 'mit der statt zaichen verzaichnet' jedermann fir drei
Pfennige das Stiick zu verkaufen. Solche Richtpfennige oder Stalen haben
sich von anderen Stiddten erhalten; sie sind aus Kupfer hergestellt und

mit dem Reichsapfel oder dem Stadtwappen gestempelt"BZ). Ein &hnlicher Ge-
danke liegt dem Befehl an die Miinzwardeine zugrunde, das Geld nach dem
Richtpfennig zu prégensa). SchlieBlich richten sich die sogenannten Pro-
bierzettel wieder direkt an die Untertanen, Als im Bereich der Stadt Kon-
stanz nimlich in Hellern gerechnet wurde, fremde und schlechte oder alte
minderwertige Silbermiinzen aber immer wieder auftauchten, lieB der Stadt-
rat Proben der fraglichen Miinzen vornehmen und das Resultat den Kaufleuten
bekanntgeben84). Ob bestimmte verbotene (da schlechte) Miinzen der Bevdlke-
rung iiberhaupt erst durch Anschlag vertiraut gemacht wurden, ob Probier-

zettel allen Untertanen die Wertverhdltnisse zwischen den einzelnen Miinzen

auch geringhaltige Stiicke in ziemlicher Anzahl vorfanden, sogar gleich-
zeitige Fdlschungen aus minderwertigem Metall, die in gréBeren Gro-
schenfunden noch jetzt unter die besseren Stiicke gemischt zutage kom-
men, muBten die St#dte auf Mittel sinnen, um dem Publikum die guten,
kursfdhigen Exemplare kenntlich zu machen. Man kam iiberein, in den
einzelnen Stddten, die dem Verkehr entnommenen Groschen zu prifen und
die vollwertigen mit einem Gegenstempel zu versehen", CAHN, J., Minz-
und Geldgeschichte von Konstanz und des Bodenseegebietes im Mittelal-
ter, Heidelberg 1911, S. 193

81. So wurden nachweislich noch unter John (1199 - 1216) gewiB auch noch
frither, Gewichte zu diesem Zweck von den Miinzstadtten ausgegeben, S3pi-
ter wurden nur noch vereinzelt in Proklamationen auf die Verwendung
dieser Cewichte verwiesen. "The first instance of the kind, which I
have discovered is of the 30th year of Elisabeth. Such proclamations
are likewise fount of the 17 th James I and the 8 th and 10 th of
Charles I. And in the 30 th of Elisabeth the mint provided not only
the weights but balances and cases also", RUDING, R., a.a.0., S. 83

82, CAEN, J., a.a.0., S. 335 f.

83, "Damit die Kaufleute nicht weiter die besten MNiinzsorten nach dem Ge-
wichte ausklauben kdnnten, so befahl man den Minzward die Miinzen aufs
Gleichste nach den Marken und Lothen auszustiickeln, und aus den Mar-
ken ungefehr einige Stiicke zu nehmen, sie nach dem Richtpfennige aus-
ziehen, und beym zu leichten Erfunde zerschneiden zu lassen", FISCHERS,
F., a.a.0., S. 626

84. "Ein solcher Probierzettel fremden und heimischen Silbergeldes ist im
‘Miintzbuch der Statt'erhalten. Dieses auch numismatisch hochst
(Fortsetzung S. 30)
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zeigten oder Kurstabellen vertffentlicht wurden, wie es hﬁufié ein letzter
Schritt war, weite Bevﬁlkerungskreise85) von dem unredlichen Gebrauch des
schlechteren Geldes zu warnen86 , immer erhellen diese MaBnahmen, daB der
tgemeine Mann' mit einer gewissen Ahnungslosigkeit, mit einem dem homo

oeconomicus artfremden Vertrauen, dem Geldwert gegeniiberstand.

4. Die NutznieBer des Miinzbetruges

Doch auch aus einer anderen Perspektive miissen wir zu der gleichen Er-
kenntnis gelangen, betrachten wir die Ge- und Verbote der Fiirsten, die
guten Minzen im Lande und in der Zirkulstion zu behalten, das Land ande-

rerseits vor schlechten auslindischen Miinzen zu bewahren.

Solche Ge- und Verbote - im strengen Sinne MaBnahmen gegen die Auswirkung
des GRESHAMschen Gesetzes, d.h., gegen die NutznieBung des Miinzbetruges -
erstrecken sich, neben den sich sténdig wiederholenden und zumeist ergeb-
nislosen direkten Verboten, bestimmte schlechte auslindische Minzen zu

87)

importieren oder als Zahlungsmittel zu benutzen , auf die Verbote, gu-

tes Geld zu exportieren oder aus ihm als Handelsware zu profitieren. Ne-

interessante und wichtige Dokument enthdlt die rohen, aber doch kennt-
lichen Federzeichnungen von 12 Sorten gilbermiinzen und gibt bei jeder
einzelnen an, wieviel Heller eine Gewichtsmark und ein Gewichtslot
derselben wert ist. Man sollte sie offenbar in Konstanz nur nach dem
Gewicht nehmen und dieses dann nach den Angaben des Probierzettels in

Hellern zahlen". CAHN, J., a.a.0., S. 228

85. Es bedarf wohl an dieser Stelle kaum des Hinweises, daB immer gewisse
Kreise der Bevdlkerung, so insbesondere die internationale Kaufmann-
schaft sehr wohl mit diesen Dingen des Geldes vertraut war und sowohl
Gegen~ als auch GewinnmaBnahmen trafen.

86. Aus einer englischen Niederschrift des 17. Jahrhunderts (1651) geht '
hervor, daB die Untertanen auf die Wertunterschiede zwischen schlech-
ten und guten Miinzen erst aufmerksam gemacht werden miissen, In dieser
Niederschrift, in der Vorschlége unterbreitet werden, wie das Geld
wieder zum Riickstrom nach England oder der Import ausléndischer Min-
zen veranlaBt werden kdnnen, heifit es ",.. but your people are ignorant
of their valewes, and will be disseived. ... The tables of exchange,
which are first to be published by the parliament will exactly and
plainly sett forth every coines valew as to our money to all persons,
..."Propositions for Bringinge in Monies into the Commenwealth, in:
State Papers (Domestic), Interregnum, 1651, vol. XVI, Nr. 104, vel.
ferner BORN, E., 2.a.0., S. 4263 CABN, J., a.a.0., S. 198; JESSE, W.,
a.a.0., S. 157

87. Vegl. BORN, E., a.a.0., S. 425;.FISCHERS, F., a.a.0.y 3. 693 und 6953
JESSE, W., a.a.0., S. 86 und NUBLING, E., a.a.0., S. XXV, S. 2, 5. T,
S. 11 und S. 23

-
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ben Verboten allgemeiner Art gibt es zahlreiche Erlasse, die sich an be-
stimmte Personenkreise richten. "Die in den Jaﬁren 1417/18 beschlosseﬁen
allgemeinen Statuten der Hansestiddte enthalten ihrer Natur gemif$ nur gang
allgemeine miingpolizeiliche Bestimmungen iiber das Verbot der Silber- und

Goldausfuhr, des Auswippens, Einschmelzens usw."as) schreibt JESSE.

Ein anderes und dlteres Beispiel bietet die Miinz- und Miinzmeistercrdnung

89)
90)

Bischof Heinrich I. von Konstanz vom 19. April 1240 In ihr wird nicht

nur der Export von Silber und Silbermiinzen verboten y sondern auch allen
Untertanen der Besitz von Waagen untersagt, die dem Miinzhandel Vorschub

91)

leisten ktnnten . Dieses Privileg blieb in Basel neben den Minzstitten
auch den Wechslern und Goldschmieden vorbehaltengz). Und gerade deshalb

ist es besonders aufschlufireich, daB sich - natiirlich zwangsliufig - die
Geschifte der sogenannten Wechselhdndler oder Geldhdndler schon seit dem
13, Jahrhundert aus dem Dunkel der Unkontrollierbarkeit in das Licht der

Jffentlichkeit verlagert hatten.

Am 29, November 1693 machte beispielsweise der Ulmer Rat bekannt, daf
keine gute gerechte Reichsmiinze kﬁﬁftig weiter durch die Goldschmiede,
Goldschliger, Drahtzieher oder sonst jemand zerbrochen oder zerschmelzt
werden sollen. Auch sollten die Juden oder andere Privatleute kiinftig
nicht mehr mit Bruchsilber oder anderem Silber zu handeln befugt sein und
auch die Kaufleute sollten damit nicht anders handeln als mit Willen ihrer

Obrigkeit"gs). Parallel zu diesen Einschrénkungen richten sich die Verbote

88, JESSE, W., a.a.0., S. 98. Vgl. auch FISCHERS, F., a2.a.0., S. 594 und
NUBLING, E., S. 14, S. 24 und S. 51

89, Original-Pergament im Stiftsarchiv zu St. Gallen (Druck bei WARTMANN,
St. Gallen U.B. III, 96 u. im Thurgauer U.B. II. 487), zit. nach CAEN,
J., 8.a.0,, Urkunden-Anhang, S. 385 f.

90. "Prohibemus etiam, ut nullus argentum ab aliquo menetariorum in aliam
monetam transferat, ut ibi carius vendatur", Ebenda, S. 385

91. "Volumus preterea, ut nullus habeat stateram in domo sua, sive Judeus,
sive Christianus, per guam vendat vel emat, recipiat vel ponderet
alicui, sed tantummodo statera monetarii in casibus hujusmodi requi-
ratorj ipse etiam monetarius in articulis predictis gratis serviet
universis". Ebenda, S. 386

92. BORN, E., a.a.0., S. 228

93. NUBLING, E., a.a.0., S. 145.
"Eg ergeht nun in der Verordnung von 1240 an alle Privaten, Christen
wie Juden, das strenge Gebot, sich des Wechselns von Pfennigen géinz-
lich zu enthalten und dies den allein hierzu befugten Minzmeistern
zu iiberlassen. Nicht einmal den Gehilfen und Knechten der Miinzmeister
(Fortsetzung S. 32)
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vornehmlich ausdriicklich gegen jene Kreise, die im Besitz ;rgendwelcher
Miinzvorrechte sind, In einer hamburgischen Miinzverordnung wird den Wechs-
lern und Goldschmieden das eigenmichtige Schmelzen von Silber untersagt.
Diese Bestimmungen sind auch in die Statuten der Hansestddte von 1417/18
iibergegangen. Nach 1467 und 1492 wird den Goldschmieden und jedem, der
sonst Silberschmelzen hatte, das Einschmelzen ohne Wissen und Genehmi-

po94)

gung des Rats untersag . Als eine &hnliche magere SchutzmaBnsahme

darf die Bestimmung aus dem Statut des Hochmeisters Konrad ZALLNER ange-

sehen werden, in der wverordnet wurde, daB alle Goldschmiede schwdren mul-

95)

ten, keine preuBischen Miinzen einzuschmelzen

Jene Personen, gegen die sich solche Verbote richten, die sich bereits

96)

an der Minze selbst bereichern aber auch suflerhalb der Minze anzu-

treffen sind, die Miinzgesellen, Juden, Goldschmiede, Geldwechsler und
Kaufleute, sind die eigentlichen Nutzniefler der Miinzenkonkurrenz. Ja
selbst der Geistlichkeit wird nachgesagt, am besseren Geld eine besondere

97)

Freude zu haben . Daneben stofen wir auch auf Klagen gegen einzelne

war die Vornahme dieses Geschiftes gestattet. Letztere muBten per-
gonlich an der Wechselbank sitzen. Der ganze Vorgang des Wechselns

" hat sich iiberhaupt in voller {ffentlichkeit abzuspielen und nur an
der offiziellen Bank des Miinzmeisters am Markte. Jeder heimliche
Wechsel an verborgenen QOrten ist verboten", CAHN, J., a.a.0., S.104.

"Es war daher das Bestreben, das Geldwechselgeschaft in der breite-
sten Offentlichkeit vorzunehmen, da hierdurch eine Kontrolle iiber
die Hohe des eingewechselten Silbers und auch die Giite der von dem
Miinzmeister ausgegebenen Pfennige leichter méglich war., Der Geld-
wechsel muBte an einem bestimmten Platze, der Wechselbank, durch den
Miinzmeister erfolgen, der dies Geschidft auch. seinen Gehilfen und
Knechten nicht iiberlassen durfte. In Augshurg war es ausdriicklich
verboten, dafl der Miinzmeister und die Hausgenossen in Gasthdusern
oder in Fremden Hiusern Silber kauften. In K&ln durfte der Geld-
wechasel nur in dem um das Miinzhaus liegenden Gademen exrfolgen, die
die Hausgenossen von jedem Erzbischof zu Lehen erhielten". BORN, E.,
a.a.0., 5. 229

94. JESSE, W., a.a.0., S. 158

95. PODSZUS, R., Die Miinz- und Finanzpolitik des Deutschen Ordens in
PreuBen in seiner Bliitezeit, unversffentlicht, Diplom-Arbeit, K&ln

1954, S. 84
96. siehe oben S. 22

97. "Die Goldstiicke, die in den Verkehr gelangten, konnten sich nicht im
Umlauf halten, sondern wurden von den Empféngern als besonders wert-
vollés Gut aufbewahrt. Besonders gern suchte die Geis tlichkeit das

"Gold zu erwerben, um die Steuer an den pidpstlichen Hof in Gold zah-
len zu kdnnen, da die Kurie ihre Einkiinfte mdglichst in Gold einzu-
ziehen suchte". BORN, E., a.a.0., 5. 303
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Biirger, deren Beruf ungenannt bleibt. Offensichtlich aber iiberwiegt die
Beteiligung der Goldschmiede und Geldwechsler, die, ob Christen oder Ju-
den, insofern begiinstigt waren, als sie bereits aus beruflichen Griinden

98)

iilber das notwendige Instrumentarium verfiigten y nur hin und wieder hd-
ren wir von Biirgern, deren "kaufminnischer Eigennutz veranlaBlit ward, das
an Schrot und Korn so reichhaltige teutsche Geld den Ausliédndern in gro-

99) .

Ber Menge zur Einschmelzung zuzufiihren

Ein groBer Schatz an Goldmiinzen, in einem Metallwert von etwa 14200 Reichs-
mark, der vermutlich anl&B8lich der dritten Judenverfolgung in Konstanz

im Jahre 1390 vergraben worden war, 148t vermuten, daB der Besitzer ein
‘jlidischer Geldwechsler und im Besitze der besten, venezianischen Goldmiin-
zen war, wenngleich CAHN auch einrdumt, daB "vielleicht kurz vor der Ver-
grabung bei dem Besitzer eine groBere Zahlung von oder fiir Venedig einge-

100),,
gangen war .

Trotz der schirfsten Bestimmungen gegen die Goldschmiede
wurde 1393 einem Hausgenossen nachgewiesen, Miinzen gesammelt, eingeschmol-
zen "und zum Preise: von 38 Denaren fiir das Lot nach auBerhaldb verkasuft zu

" haben, widhrend es an die Miinze zum Preise von 34 Denaren verkauft werden
msten 101). FISCHERS schildert etliche solcher Fille aus dem 16. Jahrhun-

dert, von denen uns nur einige zur Erlduterung beitragen mdgen,

Auf dem Frinkischen Kreistag von 1572 wandte sich der Beschluf an den
Kaiser insbesondere mit der Bitte, gegen die Italiener einzuschreiten,
"die an einigen Orten Teutschlands sich aufhielten und dergleichen verbo-

tene Einfuhren und Augfuhren der guten Miinze betrieben"102). Ahnlich ist

98. "Der Verkehr mit dem Gelde machte es den Goldschmieden im Verein mit
ihrer groBen Sachkenntnis in bezug auf Edelmetalle méglich, von dem
Kippen und Wippen den ausgedehntesten Gebrauch zu machen, umsomehr,
als sie die geeigneten Werkzeuge dazu, als zu ihrem urspriinglichen Be-
ruf gehdrig, besaBen und so auch vor Entdeckung ziemlich sicher waren.
Die englischen Gesetze und die zeitgendssischen Berichte enthalten
zahllose Bemerkungen, welche die Goldschmiede fiir die Miinzdelikte in
erster Linie oder allein verantwortlich machten, SCHMIDT, A., Geschich-
te des englischen Geldwesens im 17. und 18, Jahrhundert, Strafburg

1914, 5. 145
99. FISCHERS, F., a.a.0., S. 578
100.CAEN, J., a.8.0., S. 202

101.CAEN, J., StraBburger Miinzgeschichte, S. 59, zit. nach BORN, E., a.a.0.,
S. 385

102.FISCHERS, F., a.a.0., S. 697
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der BeschluB des Miinzprobationstages in Nirnberg entstande£103). Hielten
gich die "verdorbenen Goldschmidten, welche sich fiir Miinzmeister ausgi-
ben und aus groben Miinzsorten eine Menge schlechter Pfennige schlagen"104),
sogar offiziell als Miinzmeister oder Miinzgesellen in der Miinze auf, konn-
tz sich der Handel mit dem guten und schlechten Gelde direkt an der Min-
ze abwickeln, und nicht zuletzt aus diesem Grunde kam es zur Zunftbildung
und der erwihnten Nachweispflicht eines Zunftbriefes - einer Art Befdhi-

105)

gungsnachweis

AnldBlich des Kurrheinischen Mﬁnztageé zu Bacharach im Jahre 1580 wurden
Klagen iiber Kaufleute laut, die die guten Reichsgulden einwechseltenj
gleichzeitig klagte die Stadt einige Christen und Juden an, die sich die
Unwissenheit anderer Kaufleute zu Futze machen wuSten und kleine Scheide-
miinzen in solchem Umfange sammelten, daB diese bald knapp wurden, gegen
gute Miinzen eintauschten, diese ausfiihrten und schlechte Miinzen ins Land
brachten106). Am Miinztage der Kreise Franken, Schwaben und Bayern, 1595,
wurde der Niirnberger Biirger Bartholomdus ALBRECHT, ein Falschmiinzer, ver-
urteilt, der zugleich in dem iiblen Rufe stand, gute Miinzen aufzuwechseln,
zu zerbrechen und zu granulieren, so daB man fast keine Goldnmiinzen mehr

bekommen konnte, und sich die Goldschmiede iiber ihn beklagten"107).

103, "Als man auf dem Miinzprobationstage, welchen die 3 Kreise Franken,
Schwaben und Bayern im Maien zu Niirnberg hielten, noch mehr iiberzeugt
wurde, daB nicht allein in den kaiserlichen Erbléndern, in Béhmen und
Qestreich, sondern hauptsichlich von den Italienischen Kaufleuten
durch die Annahme und Ausgebung boser Miinzen den Reichsgesezen zuwider
gehandelt wiirde, indem diese jetzt iiberall im Reiche und voraziglich
in Wien und in den kaiserlichen Erbléndern ihren Handel ausbreiteten,
dadurch unzehlige Summen guter Miinze an sich bréchten, das Silber
auBer Lande fiihrten und dagegen die b&sen auslindischen Miinzen ein-
schleppten und zu ihrem Gewinste vertrieben; so ward jezt jenes
Schreiben zu Abstellung der Beschwerden an den Kaiser abgelassen ....
Ja, dem Vernehmen nach hétten noch vor wenigen Wochen 2 Italiener
gegen 30 000 Rhtlr. auf einmal nach Wien verschoben". FISCHERS, F.,
a.a.0., S. 697 f. -

104, FISCHERS, F., a.a.0., S. 618

105. "Alle Miinzmeister und Miinzgesellen muBten vom Kaiser in eine geschwor-
ne Zunft gebannt und mit einem Zunftbrief versehen werdenj; und kiinf-
tig die Landesherrn sich hiiten nicht mehr verdorbene Kaufleute, Juden
und Goldschmidte zu ihren Miinzmeistern anzunehmen, die ihnen fiir die
Miinzfreiheit jdhrlich 40, 50 und gar 100 Rthl. bezahlten, und ihrem
Lande um etliche 1000 Rthl. Schaden th&ten"., Ebenda, S. 618

106.- Ebenda, S. 706
107. NUBLING, E., a.a.0., S. 670
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Solche namentlichen Anklagen sind in groBer Zahl den Ulmer Ratsprotokol-
len zu entnehmen, wie E. NUBLING berichtet. 1564 wurde der Unterkidufel
108)

s 3 Jahre

spiater der Handelsmann Joseph KRAMER, der sich mit 5000 Rugenbiegir Back-
109

Johannes WINTER, der mit bdsen Miinzen Handel trieb, verhaftet
steinen loskaufen muBte, wollte er in der Stadt bleiben diirfen . Wegen
striaflicher und gefiahrlicher Miinzhandlung wurde 1599 eine Untersuchung
gegen den Eitelhans NEUBRONNER gefiihrt und der Samuel LEIPWEISER, da er
unerlaubten Geldwechsel trieb, der Stadt verwiesen, schlieBlich aus dem
gleichen Grunde der Georg HOLL in den Diebsturm gebracht11o). Ahnliches
erfahren wir aus dem Jahre 1618' '), Aus dem 17. Jahrhundert berichtet
ERNSTBERGER Klagen i{iber den Reichspfennigmeister Stephan von SCHMIDT,
einen "hochgestellten Reichsbeamten und ebenso guten Sachkenner", daB er
die alten besseren Miinzen aufkaufte, sie damit dem geplanten Umschmelzen
entzog, um den Gewinn in die eigene Tasche, anstatt in die seines Brot-
herren de WITTE, dem Leiter des bahﬁischen Miinzkonsortiums, flieBSen zu
1assen112). Hier, wie so oft, richtete sich der Verdacht auch gegen die

Juden, zu den NutznieBern der Miinzenkonkurrenz zu gehbren113). Knapp 100

108. Ulmer Ratsprotokoll, Bd. 29, Fol. 28 und Bd, 28, Fol. 730, Mspt. Ulm.
Archiv, zit. nach NUBLING, E., a.a.0., S. 8

109, Ulmer Ratsprotokoll, Bd. 30, Fol, 501, zit. nach NUBLING, E., a.a.0.,
S. 16 .

110. Ulmer Ratsprotokoll, Mspt. Ulm. Arch., zit., nach NUBLING, E., a.a.0.,
5. 80 ‘

111. Ebenda, S. 93

112, "So erfuhr er bald, daB in Wien kurz nach Beginn der Ausgabe der
neuen, schlechteren Miinzen, die alten, besseren aufgekauft und so dem
geplanten Einschmelzen und Umprigen entzogen wurden. An diesem uner-
laubten Geschidft der Edelmetallhortung sollte sich sogar ein so hoch-
gestellter Reichsbeamter und ebensoc guter Sachkenner wie der Reichs-
pfennigmeister Stephan von SCHMIDT beteiligen.

De WITTE nahm dagegen scharf Stellung und bewog Liechtenstein zum
Vorgehen gegen einen so gefdhrlichen Konkurrenten bei der Hofkammer.
Diese freilich zdgerte, einen hohen Reichsbeamten ohne weiteres als
schuldig anzusehen und verlangte Beweise der Schuld. Sie wurden vor-
gelegt". ERNSTBERGER, A., Hans de WITTE, Finanzmann Wallensteins,
Wiesbaden 1954, S. 101

113, "Ahnliche Schritte unternahm er gegen die Umtriebe der Wiener Juden-
gchaft, die verdidchtigt wurde, gutes Silbergeld hinaus- und schlech-
tes, besonders die iibelgeprégten NeiBer Groschen, hereinzuschmuggeln".
Ebenda, 5. 101
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Jahre spidter bestidtigt ein Bericht Sir Isaac NEWTONe, daB die "Gewitzte-

ren" Vorteil aus den Wertunterschieden der Miinzen zu ziehen wissen114).

Natiirlich bleiben alle jene Manipulationen, die das GRESHAMsche Gesetz

zur Auswirkung brachten, da sie verboten waren, auch nicht unbestraft.
Grundsidtzlich galt jeder, der gute Miinzen sammelte115), einschmolz, direkt
ausfithrte oder aber schlechte Miinzen ins Land schmuggelte, als Falschmiin-
zer, d.h. er wurde bestraft, als ob er ein Falschmiinzer sei, wie wir den

6)

ben altgermanischen Leibess‘trafen1

Urkunden entnehmen kb’nnen11 . Die angedrohten Strafen waren grausam. Ne-

17)

y Wie die des Handabhauens, wurde in

schweren Fdllen die Todesstrafe verhéngt118). In der Mehrzahl der Fille

114. "..... but the merchants will be apt to cull out the lightest species
for Ireland and to send the heaviest to the melting pot"., NEWTON, I.,
Mint reports, entn., aus SHAW, W.A., a.a2.0., 5. 179

115. In den alten Texten spricht man von: Saigern oder sayen, uszlesen,
verfuren und vertrennen. "Das hier verbotene Sayen des Geldes (von
sieben) war die bekannte Miinzmanipulation, die einzelnen Geldstiicke
abzuwiegen oder sie durch einen Schlitz durchzustoBen, um die schwe-
reren und grifBeren auszusondern, die dann eingeschmolzen wurden".,
CAHN, J., &2.8.0., S. 192

116. Wir haben uns och des furbas mer mit ainander veraynet, daz nieman
'~ in baiden vorgenannten tailen die vorgenannten Miinsze, es sy schil-

linger pfenning oder haller als bald die uffgeworfen werdent niht
saigern noch uszerlesen sol, und wer das uberfure zu dem sol denne
der taile in des tail denne beschahe, als bald sich das denne kunt-
lich erfunde unvertzogentlich richten als zu ainem felscher".
Miinzvertrag zwischen Graf Eberhard von Wirttemberg und den Stéddten
Ulm, Biberach und Pfullendorf, sowie Konstanz, Ravensburg und Stddten
um den Bodensee und im Allgdu, 26. Mai 1404, zit. nach CAEN, J.,
a.a.0., Urkundenanhang, S. 396. "Es sol ouch niemand das vorgenant
gelt der nun miintzen sayen noch samenthaftig und gevarlich enweg
furen ze brennen, als von wem das uberfaren und kuntlich von im er-
funden wird, den wil man darumb straffen ab lib und an gut und wil
man das by den aiden niemand erlan™. Ain Ordnung von der muntze wegen,
1404, Ebenda, S, 400. Vgl. Ebenda, S. 406 und 423

117. 1681 hat man den Hans Jorg BLANK aus Eisenach, der sich bei einem
Juden falsche Miinzen eingewechselt und als gute in den Umlauf gesetzt
haben so0ll, an den Ulmer Pranger gestellt und mit Ruten ausgehsauen,
Vgl. NUBLING, E., a.a.0., S. 132

118. "Diese Strafen finden wir in den Landrechten, dem Sachsenspiegel und
dem Spiegel deutscher Leute". (Ez get im an die hant, .... an den
hals, swelh munzer valsche phenninge sleht, dem soll man ab die hant
slahen.) SCHREIBERS Urkundenbuch II. S. 130. Wer newe Pfenning aus-
liset und sie beschrotet, dem sol man die Vinger abslahen, und wer
gie: ausliset und prennt, der sol leyb und Gout verfallen sein.
KIRCHHOFF, Erfurter Weistum S. 17. Swer umbschréflinge daz da hizet
genoste, begriffen ,wirt, mit eime settine, daz get ime an die hant,

- mit einem lote an den lip. Zit. nach BORN, BE., a.z2.0., 5. 215
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scheinen gemilderte Strafformen angewandt worden zu sein, so insbesondere

119) und in vielen Fdllen Geldstrafen120).

Der Angeber des Verbrechers wurde belohnt121).

der Verlust der Biirgerrechte

Aber weder der Anreiz der Belohnung noch die Strafandrohung vermochten zu
verhindern, daB das gute Geld als begehrte Handelsware aus der Zirkulation
gezogen wurde., Und damit schlieBt sich der Kreis unserer Betrachtung des
GRESHAMschen Gesetzes; wenn auch auf die Dauer das bessere Geld aus der
Zirkulation verschwindet, wie es sich geldgeschichtlich erwiesen hat, so
operieren die Landesherren zu allen Zeiten doch offensichtlich und erfolg-
reich mit der gleichen Methode, unbeschadet der Tatsache, daB spiter ein-
mal auch noch eine andere Gruppe ein zweites Mal an dem Miinzbhetrug bzw.
der Miinzenkonkurrenz verdient. Somit ist die geldpolitische Bedeutung

mehr darin zu suchen, was gich hinter dem Vorhang des sogenannten GRESHAM-
schen Gesetzes abspielt, als in der mechanistischen Formulierung des

GRESHAMschen Gesetzes, daB "das gute Geld das schlechte verdridngt”.

IJI. Theoretische Deutungsversuche

Vorbemerkung

In der Dogmengeschichte 1&8t sich in der Behandlung des GRESHAMschen Ge-

setzes insofern eine gewisse Gegenliufigkeit feststellen, als sich die

119, "Past alle Rezesse nahmen mit scharfen Strafandrohungen dagegen Stel-
lung, und auch die Statuten der Hansestiddte besagen, daB jeder, der
Pfennige auswippt und ausfiihrt, das Biirgerrecht verlieren und in
keine andere Hansestadt aufgenommen werden soll",, JESSE, W., a.a.0.,
5. 161

120. "Im gleichen Jahre lieB er den Secklermeister Jérg TRUOSTER, den Hans
Jakob HASSLER von Horgen bei ZSrich und den Anton ZOLLER von Bibe-
rach wegen Aufwechselns und Verfilhrens der guten Reichsmilnzen ver-
haften und zwei andere Deliguenten ausrichten. Das durch sie aufge-
wechselte Geld wurde konfisziert und die Missetdter zu einer Geld-
strafe von 10.000 Gulden verurteilt, der Anton ZOLLER von Biberach
zu 500 Gulden. Ferner wurde der Merzler Hans OTT von Ulm der obigen
Geldwechslern die Leute zugefilhrt hatte, mit 26 Gulden 17 Kr. ausge-
richtet.", NUBLING, E., a.a.0., S. 90

121. JESSE, W., a.a.0., 5. 157.
"Jedem Angeber sollte nach Beschaffenheit der Umstinde ein konside-
rabler Teil des konfiscierten Guts zukommen und jedem Verfehler aber
sollte nach Gestalt und Beschaffenheit der Sache mit aller Schirfe
ohne Ansehung der Person durch Konfiskation, Relegation, Infamie-,
Geld-, Leibes- und Lebensstrafe ohne Nachsehen belegt werden."
NUBLING, E., a.a.0., S. 141
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Autoren solange, wie die #duBere Wirkung des GRESHAMschen Gésetzes noch
nicht in einem einzigen Satz abgetan wurde, mehr mit den menschlichen Ver-
haltensweisen befaBten, als nach dem Zeitpunkt seiner Formulierung. Dem-

entsprechend haben wir eine Zweiteilung dieses Kapitels durchgefiihrt.

Wie der geschichtliche Teil, erhebt auch der dogmengeschichtliche Teil
keineswegs Anspruch auf Vollstdndigkeit; lediglich der Einstellungswandel

zu den Geldvorgingen wird demonstriert.

1. Altere Auslegung

DaB die Menschen, sobald sie erkennen, daB ihr Geldsystem "zweierlei Geld"
enthdlt, d.h, Geld, dessen Nominalwert zwar untereinander gleich, dessen
Realwert aber unterschiedlich ist, ein ganz bestimmtes Verhalten an den
Tag legen, ist bereits von ARISTOPHANES in seinen "Frischen" beschrieben
worden; wie denn auch in der Literatur, insbesondere im Zusammenhang mit

der Behandlung des GRESHAMschen Gesetzes darauf hingewiesen worden ist122).

So klagt in den "Fridschen" des ARISTOPHANES der Koryphie dariiber, daB
sich die Menschen zu den schlechten und guten Biirgern so verhielten wie
ziz dem alten und dem neuen Geldes bedienen sie sich anstelle der vollwer-
tig geprédgten und wohlklingenden alten Stiicke der unterwertigen schlech-

ten Kupferstlicke, so auch bei den Birgern anstelle der Edlen der Elenden125).

122. SALIN, E., Geschichte der Volkswirtschaftslehre, Bern 1944, S. 23;
MacLECD, H.D., The elements, a.a.0., S. 476; Le BRANCHU, J., Ecrits
notables sur la monnaie, Paris 1934, S. LV

123. "Oftmals hat es mir geschienen: unserem Staat ergeht es ganz
Ebenso mit seinen besten Biirgern, jedes Lob wert,
Wie es mit der alten Miinze und dem neuen Golde geht; Denn auch jene,
Die doch wahrlich weder falsch ist noch zu leicht,
Ja, die unter allen Miinzen, die ich weiB, die beste ist,
Und allein ein gut Geprédge trdgt und Klang und Geltung hat,
Unter den Hellenen allen und im Ausland iiberall:
Jene braucht ihr nicht mehr, sondern dieses schlechte Kupfergeld,
Gestern oder ehegestern ausgeprdgt, von schlechtem Klang!
Biirger, die wir kennen, edel von Geburt und einsichtsvoll,
Méanner redlichen Charakter, makellos, gerecht und gut
Wohlgeilibt im Kampf, in Choren und in jeder Musenkunst
Die verschmiéh'n wir, und das Kupfer: Pyrrhiasse, Fremdling,
Schurkensohn' und Schurken brauchen wir zu allem, Burschen, die
Kaum zur Stadt hereingekommen, die man hier zu andrer Zeit
Nicht gebraucht als Siindenbdcke hdtte bei dem Siihnungsfest!
Aber :jetzo, ihr Betdrten, dndert jetzt noch euren Sinnm,
-Braucht die Guten euch zum Besten; bleibt ihr gliicklich, nun, dann habt
Ihr's verdient, und kommt ein Unfall, steht ihr nicht wie ein Rohr im
* Wind! (Fortsetzung S. 39)
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SALIN wies bereits darauf hin, daB es ARISTOPHANES gewiB fern iag, ein
allgemeines Wirtschaftsgesetz aufzustellen. "Im Gegenteil - die Verse ha-
ben ihre Wirkung und ihren Sinn ja dadurch, da8 in dem gekennzeichneten
Sachverhalt keine notwendige Verkniipfung, sondern die Folge einer tadelns-
werten, #nderbaren Handlungsweise gesehen wird. Aber wenn die Wirtschafts-
wissenschaft, wie alle Theorie, mit der Beobachtung anhebt, so ist hier
allerdings ein friiher und wichtiger Schritt der Geldtheorie getan"124).
Vielleicht, so mdchten wir erginzen, der entscheidende Schritt; denn wenn
ARISTOPHANES auf die Motive hinweist - es sind schlechte und tadelnswerte
Motive - so hat er damit auf ganz bestimmte Menschen hingewiesen, die fiir
die Auswirkung des GRESHAMschen Gesetzes verantwortlich gemacht werden

kénnen.

Diese Beobachtung liuft wie ein roter Faden durch die Geldgeschichte;
richtet sich der Finger der Geschichte einmal mahnend auf die Fﬁrsten125),
su ein anderes Mal auf die Untertanen126), liegt der Akzent im Friihmer-
kantilismus auf dem reinen Metallwert, so werden aus dem Problemkreis des
GRESHAMschen Gesetzes beim Aufkommen des Papiergeldgedankens, spiter der
Goldkernwihrung, die dadurch bedingte Spannen und Mdglichkeiten des inter-
nationalen Handels besonders diskutiert, wihrend die Literatur des 20.
Jahrhunderts sich insbesondere mit der Frage des Bimetallismus beschﬁftigt.
Neben einem anonymen Pamphlet "A compendious or briefe examination" des
16, Jahrhunderts treten namentlich Schriften des KOPERNIKUS, des Bischofs
Nikolaus ORESMIUS von Lisieux, von Davanzati und Bodin hervor. Véranlas—

sung zu der pldtzlichen Flut geldtheoretischer Schriften gab das ruckartige

¥as ihr tragt, ihr tragt es midnnlich, und euch lohnt der Weisen Lob."
ARISTOPHANES, Die Frosche, aus: ARISTOPHANES, Sdmtliche Komddien,
ibertragen von SEEGER, L., Zirich 1953, 5. 225 f.

124. SALIN, E., a.a.0., S. 24 f.

125, "Adhuc autem rex debet nimis abhorrere tyrannica facta: cujusmodi

: est mutatio talis et praedictum est saepe, quae etiam est praejudi-
ciabilis et periculosa pro tota posteritate regali sicut in seguen-
tibus diffusius ostendetur"., ORESMII, N., De mutatione monetarum
tractatus, um 1357, herausgegeben von SCHORER, E., Traktat iiber
Geldabwertungen, Jena 1937, 8. 66

126. "Et encore, qui est pire chose, les changeurs et banquiers qui
scavent od 1' or a cours & plus haut pris, chacun en sa figure, ilz,
par secrétes cautelles, en diminuent le pays, et l'envoient ou
vendent dehors aux marchans, en recevant de'iceulx autres piéces
d'or, mixtes et de bas aloy, desquelles ilz emplissent le pays".,
ORESME, N., Traictie de la premiére invention des monnois (Bdition
Wolowski, S. III), zit. nach Le BRANCHU, J., a.a.0., S. XXXII
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Anziehen der Preise im 16. Jahrhundert, das sich zudem unmittelbar einer
Zeit anschloB, in der das Geld héchst knapp und also teuer warj allen Ab-
handlungen ist daher gemeinsam, den Grund der plStzlichen Geldentwertun-

gen zu suchen.

KOPERNIKUS glaubt in seiner Schrift "De Monete Cutende Ratio", einem geld-
theoretischen Beitrag zur geplanten Geldreform Sigismund I von Polen, als
Ursache der Gellantwertung den Gewichtsmangel, den schlechten Feingehalt
der Geldlegierung und di; %bnutzung durch den langen Gebrauch der Geld-

T

stiicke nennen zu kdnnen

Am h#ufigsten aber, so meint er, entwertet sich das Geld dadurch, daB es
zu viel von ihm gibt; wenn nimlich eine so groBe Menge Silber zu Geld ge-
pridgt worden ist, daB das Silber als Metall wilnschenswerter als das ge-
prigte Geld wird, verliert das Geld die Achtung; wenn mit dem Gelde nicht
mehr so viel Silber gekauft werden kann, wie es enth&dlt, erscheint es
128). KOPERNIKUS

gchildert im iibrigen die zerriitteten Zusténde des preuBischen und polni-

ginstiger, das Geld zu zZerstdéren und es einzuschmelzen

schen Geldwesens, das zu einer Reform dringt. Den groBten Fehler sieht
er darin, schlechtes Geld auszugeben, ohne vorher das gute alte Geld
eingezogen zu haben129); nicht nur wirde dadurch das alte Geld entwertet,

130)

gondern es wiirde vielmehr "sozusagen verdridngt"

127. "La monnaie se déprécie pour de multiples raisons: soit & cause du
la matidre seule, lorsque pour le méme poids de monnaie on mélange
avec l'argent plus de cuivre gqu'il ne faut; soit par suite de
1t'insuffisance du poids, le mélange de l'argent avec le cuivre étant
équitable; soit enfin, ce qui est le plus mauvais, pour les deux
causes & la fois. En outre, la valeur diminue également par l'usure
dlle au long usage de la monnaie et cette raison suffit pour que celle-
ci soit reprise et renouvelée. Cela se manifeste notamment quand la
monnaie contient une gquantité d'argent sensiblement plus petite aque
celle que l'on pourrait acquérir en échange de la monnaie: c'est en
cela que l'on voit, & juste titre, la dépréciation de la monnaie".,
COPERNICUS, op.cit., entnommen aus: Le BRANCHU, J., a.a.0., 5. 7

128. Le BRANCHU, a.a.0., S. 7

129. KOPERNIKUS bezieht sich auf ein geschichtliches Beispiel aus dem be-
ginnenden 15. Jahrhundert, als unter Michael von Sternberg neues Geld
in alter Giite gepridgt wurde, ohne das schlechte zirkulierende Geld
einzuziehen

130. “"Mais s'il ne convient guére d'introduire une nouvelle et bonne
monnaie tout en conservant la mauvaise monnaie ancienne, une plus
grande faute consiste 4 introduire 4 cdte¢ d'une ancienne bonne monnsaie,
une nouvelle monnaie mauvaise, car, non seulement celle-ci déprécie
“'ancienne, mais, pour ainsi dire, elle la chasse'., COPERNICUS, op.

cit., entnommen: Le BRANCHU, a.a.0., S. 9
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Kopernikus geht aber nicht vom Geld aus, sondern von den Menschen. Er
unterscheidet den subjektiven Wert des Geldes von seinem objektiven131),
und beobachtet nicht nur, wie sich die Menschen verhalten, wenn sie die
Wahl zwischen schlechtem und gutem Geld hahen132), sondern schildert auch
die demoralisierende Wirkung des "schlechten" Geldes iiberhaupt wie die
volkswirtschaftlich schéddliche ?irkung, wenn das "gute" Geld wirklich aus
133

der Zirkulation gezogen wird

Keinesfalls betrachtet er die Geldvorgénge mechanistisch, wenn er auch
sagt, daB das gute Geld das schlechte "verdripge" (chasse); immerhin ist
er sich der ungliicklichen Formulierung bewuft, denn es heifit "mais, pour

an134)

ainsi dire, elle la chass

In dhnlicher Weise beschreibt der anonym gebliebene Autor der "Compen-
dious or briefe examination", der das Geldproblem seiner Zeit in Dialog-

form abhande1t135), das Verhalten seiner Zeitgenossen zum Geld. Der

131, "de cette facon donc la monnaie perd de son estime (dignitas) puis-
que...." und "... de relever la monnaie prussienne 4 sa valeur
(dignitas) premiére .... "COPERNICUS, op.cit., ent. sus: Le BRANCHU,
Jey +o. 2.,8.0., 8, 17 und 18

132, "Pendant que la monnaie prussienne et 4 cause d'elle la patrie toute
entiére, souffrent de tels maux, seuls les orfévres et ceux qui se
connaissent en métaux profitent de sa misére; ils trient dans la
monnaie les piéces anciennes dont ils vendent l'argent affiné, re-
cevant du peuple ignorant toujours plus d'argent en monnaie courante;
et quand les anciens sous auront complétement disparu, ils choisi-
ront successivement les meilleures piéces en laissant que la masse
des monnaies les plus mauvaises™., Ebenda, S. 12

13%, "D'od il ressort qu'une nouvelle diversité de la monnaie causerait
un chaos inextricable et imposerait du travail, de l'embarras et des
ennuis aux marchands et aux contractants. C'est pourquoi il sera tou-
jours mieux de décrier tout-d- fait la monnaie ancienne gquand on in-
droduire une monnaie nouvelle et il vaudra mieux subir sans regrets
une toute petite perte, si toutefois on peut appeler perte la cir-
constance d'od résulteront des profits plus considérables, une utilité
plus stable et un enrichissement pour la république"”. Ebenda, S. 17

1%4. siehe oben, S. 543 Nicht zu unrecht hat sich MacLEOD spiter auf
KOPERNIKUS besonnen, nach dem er nun, wie auch nach ORESMIUS, das
GRESHAMsche Gesetz nennen will, siehe oben S. 7

135, Uber die mutmaBliche Herkunft des Pamphlets siehe: Le BRANCHU, J.,
a.2.0., S. LVII; erstmalig wurde es 1581 verdffentlicht, nachweis-
lich handelt es sich aber um eine Schrift dlteren Datums (1549?).

Der genaue Titel ist: "A compendious or briefe examination of cer-
tayne or dinary complaints of divers of our country men in these our
dayes, which although they are in some part frivolous, yet are they
all by way of dialogues thoughtly debated, ad discusses”, Le BRANCHU,
J., a.a.0., Bd. 2, 5. 27
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Verfasser, der den Wert des Geldes in Abhdngigkeit von Konvention und
Warenwert sieht, befaBt sich weit mehr als KOPERNIKUS mit dem Gedanken
der bimetallistischen Geldordnung. Beobachtet KOPERNIKUS, der auch grund-
gdtzliche AuBerungen zur bimetallistischen Wéhrung machte, mehr das Ver-
nalten des Menschen zum alten (guten) und neuen (schlechten) Geld, so
widmet der Autor der Examination seine Gedanken vorziiglich der Doppelwidh-

136)

rung. Das Geld definiert er als eine Reserve aller gewiinschten Waren .

Die Untertanen —artrauen auf den Wert des Geldes, wofiir ihnen die Prdgung
biirgt; und aus diesem Grunde mag es dem Fiirsten gelingen, eine Zeit lang
137). Hat der
Untertan aber Verdacht geschdpft, ist das Schicksal der guten Miinzen be-

‘den Realwert unter den Nominalwert der Miinze sinken zu lassen

giegelt; sie werden exportiert138) oder gehortet, jedenfalls dem Umlauf

139)

entzogen

136. "La monnaie est, comme elle 1'était, une réserve de toute marchan-
dise désirée ....", entnommen: aus Le BRANCHU, J., S. 166

137. "C'est alors que prirent naissance les noms des monnaies, de telle
sorte que le peuble nteftt plus besoin d'etre troublé par le pesage
et 1'essayage de chaque piéce, étant aussuré, par la margue du Prince,
que chaque piéce contenait le poids indigué sur chacune par sa margque.
‘Le crédit des Princes était alors tel parmi leurs sujets que ceux~ci
nten doutaient point. Lorsqu'ils essayérent d'agir autrement, c'est-
a-dire de marquer la demi-livre avec la marque d'une livre et la
demi-once avec la marque d'une once, pendant quelque temps, leur
crbédit rendit ces monnaies courantes"., Ebenda, 5. 118

138. "En outre, n'a-t-on point proclamé que la vieille monnaie spéciale-
ment celle d'or, ne devrait pas avoir codurs ici au-dessus d'un prix
donné? (Er bezieht sich auf die Proklamation Konigin Elisabeths von
England vom 11. April 15493 der Verf.) N' était-ce pas 14 le moyen
le plus simple de faire fuir notre or? Toute chose va ld ou elle est
le plus estimée et ainsi notre monnaie s'en alla-t-elle en masse.,
Ebenda, S. 121

139, "Lorsque les orfévres, les marchands et les autres personnes expertes
en métaux s'apergoivent qu'une grote est meilleure gque l'autre et
que cependant ils cobtiennent autant de marchandises pour la mauveise
grote que pour la bonne, ne conservent-ils pas toujours les bonnes
pour les employer a quelgu' autre usage? (Toutes les monnaies qui
ont cours ensemble doivent &tre égalément proportionnées les unes
aux autres.) Ils agiront ainsi sans sucun doute, comme ils 1l'ont fait
avec des nouvelles piéces d'or car, s'apercevant que la nouvelle
piéce d'or etait meilleure que la nouvelle piéce d'argent fabriguée
pour &tre de méme valeur, ils accaparérent tout l'or, aussi vite
qu'il sortait de la Monnaie et le conservérent pour dlautres usages,
de telle sorte que maintenant nous n'avons guére que de l'ancienne
.monnaie d'or"., entnommen aus: Le BRANCHU, J., &.a.0., S. 156
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Ebenso wie Bernardo DAVANZATI schreibt der Verfasser des EKompendiums einer
‘ganz bestimmten Gruppe von Menschen, den Metallkennern, allein die Eigen-
schaft zu, aus der Beobachtung gleichzeitiger Zirkulation vergchiedénwer—
tigen Geldes die Konsequenz zu ihrem persdnlichen Vorteil - nicht dem der
Allgemeiﬁheit - zu ziehen. In einem vor der Florentinischen Akademie ge-
halfenen Yortrag iliber das Geld140) nimmt DAVANZATI u.a. auch zum Problem
des "zweierlel Geldes" Stellung141). DAVANZATI erkennt endlich auch, daB
der Grund der Teuerung, der die Waren zu seiner Zeit unterlagen, im Zu-
strom des amerikanischen Geldes zu suchen sei. Gewil ist sein Vorschlag,
die durch das Geld, insbesondere aber seine miBbrduchliche Benutzung,
hervorgerufenen Schwierigkeiten dadurch zu beheben, daB man, wie es frﬁ-

142)

her allgemein und im 16, Jahrhundert nur noch vereinzelt , beispiels-

weise bei den Chinesen iiblich war, zum "Goldwaagensystem" zurlickkehren

143)

mige, nicht als ernsthaft anzusehen .

Die Beobachtungen zum "GRESHAMschen Gesetz", so zeigt es sich, sind mehr
oder weniger "Nebenprodukte" der sich mit ihrem Akzent verschiebenden
Diskussionen iliber das Geldwesen, den immer wiederholten Versuchen, das
Phinomen "Geld" zu erkldren, Diese Diskussionen kreisen darum nicht nur
im 16. Jahrhundert, sondern solange iiberhaupt die Edelmetalle als idealer
Geldastoff betrachtet wurden, d.h. im wesentlichen auch durch die naéh-

folgenden Jahrhunderte, um die Gold-Silber-Frage. Voriibergehende Akzent-

140, "Due lezioni delle Monete'"; dieser Vortrag DAVANZATIs fand 1588
statt, wurde jedoch erst 1638 unter dem gleichen Titel verdffent-
licht., Le BRANCHU, J., S. 219

141. "On engendre ainsi la confusion entre les mefes monnaies, parce que
lorsqu'on diminue la qualité de celle d'argent, il convient d' &léver
le prix de celle d'or, comme nous avons dit de notre florin qu'on
haussa de 7 4 10 livres, sinon la cummune proportion entre l'argent
et 1'or, qui est aujourd'hui de un 4 douze ou treize, ne serait plus
respectée et tout l'or serait acheté et transporté la ou il vaut
d'avantage d'argent.", Ebenda, S. 236

142, Siehe oben, S. 35

14%. ".... j'ajouterai que le commerce humain a tant de difficultés et
d'ennuis par le fait de ces maudites monnaies, qu'il vaudrait peut-
&tre mieux s'en passer et se servir de l'or et de L'argent au poids
et au détail, comme dans les temps anciens et comme ont encore cou-
tume de faire aujourd'hui les Chinels, qui portent sur eux comme
outils les ciseaux et le brigquet et n'ont & combattre qu'avec l'alliage,
qui, avec de la pratique et la piére de touche, peut &tre reconnu".,
Le BRANCHU, J., a.a.0., S. 240 f.
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verlagerung auf die Auseinandersetzung mit der Metall-Papiergeldfrage -
wie sie insbesondere durch John LAW herausgefordert wurde -, sich jedoch
auch bei HUME, HARRIS, mehr bei SMITH, CANTILLON, RICARDO und TEORNTON
findet, weicht im 19. Jahrhundert wieder mehr der beriihmten Kontroverse

ur den Bimetallismus.

So sagt der Physiokrat TURGOT in seinen "Betrachtungen iiber die Bildung

und die Verteilung des Reichtums", daB die Schwankungen des Wertverhil t-
nisses zwischen Gold und Silber, die abhingig von ihrer relativen Menge

seien, Veranlassung dazu geben konnten, das zu niedrig bewertete Metall

dorthin zu bringen, wo man es mit Profit gegen das Metall eintauscht,

von dem man im eigenen Lande nur weniger erhalten hétte144).

James STEUART geht den Dingen weit tiefer auf den Grund; er erkennt nicht
145)

nur, daB, ob es sich um die Abnutzung irgendeines Metalles oder um
die Unordnung im Verh&ltnis zweier Metalle (Gold und Silber) zueinander
handle146), die Folgen doch die gleichen sind, sondern er scheidet auch
die Menschen in jene voller Vertrauen auf das, was der Staat durch den
Minzaufdruck garantiert147) und in solche, ".. deren einziges Geschidft
darin besteht, ihren (der Minzen) inneren Wert als Ware zu untersuchen

und von jeder UnregelmiBigkéit im Gewicht und im Verhdltnis der Metalle

144. "..., so daB es sehr vorteilhaft ist, das Silber nach China zu brin-
gen, um es dort gegen Gold einzutauschen, das man dann nach Europa
suriickschafft"., TURGOT, A.R.J., Réflexions sur la formation et la
distribution des richesses, 1766, aus dem franz. Original ins Deut-
sche iibersetzt von DOM, V., Jena 1924, S. 68

145. ".. die Schuldner werden es vorziehen mit den leichten zu bezahlen
und die schweren werden eingeschmolzen werden'. STEUART, J., Unter-
suchung iiber die Grundsatze der Volkswirtschaftslehre, Dublin 1770,
aus dem englischen Original ins Deutsche iibertragen von JOHN, A.,
Jena 1913, 3. Buch, 5. 154

146. "Im Augendblick, wo der Marktpreis der Metalle von jenen in den Min-
zen abweicht, zahlt jeder, der Zahlungen zu leisten hat, in jenem
Metalle, das in den Miinzen am héchsten bewertet wird, der Ausleihen-
de leiht .sich diese Geldart aus"., Ebenda, 3. 154

147. ".. es war den Schuldnern damals gleich, ob sie in Gold oder Silber
zahlten, weil man damals annahm, daB beider innerer wie Kurswert
gleich sei, in welchem Falle diese Bestimmung keine Ubelstdnde zur
Folge haben konnte.", und weiter "Es gibt ja in Jjeder modernen Ge-
sellschaft eine Menge Menschen, die die Miinzen nur als Rechengeld
betrachten, und die es schwer begreifen kénnen, was fiir einen Unter-

. schied jemand zwischen einem leichten und einem schweren Schilling
finden kann". Ebenda, S. 167 und 169
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148). STEUART weist damit auf die Geldwipper hin, deren

zu profitieren
"betriigerische Operationen" aufzuzdhlen er sich doch versagt; ausfiihrlich
handelt er die negativen Folgen einer Widhrung "zweierlei Geldes" ab, um

allerdings zu dem Schluf zu kommen, daB sie Folgen der goralischen und

physischen Midngel seien, die den Metallen anhaften und die verhindern,

149)

daB Gold und Silber das Am%t des Geldes genau ausiiben kinnen

John LAW dagegen spricht nicht von den Mingeln der Metalle, sondern von
den Schwédchen der Menschen150), kein groBeres Verbrechen gibt es in sei-

151)

nen Augen als die Thesaurierung des Geldes . LAW, der in der reichli-
chen Geldmenge, dem Geldiiberfluf, die Ursache des Wohlstandes eines Lan-
des sieht, muB jedes Geld als nachteilig empfinden, das - aus irgendwel-
chen Griinden - zur Hortung Veranlassung gibt; so sehr er dieses nun auch
brandmarkt, ist es ihm in der Hauptsache darum zu tun, die Vorteile des
Papiergeldes hervorzukehren. Bemerkenswert ist, daB LAW auch mit der
"Signalwirkung"” des GRESHAMschen Gesetzes, dessen Auswirkungsweise er zu
kennen scheint, operiert; schon die bloBe Absicht einer Abwertung'des Me-
tallgeldes bewirke, so meint LAW, daB das Geld ins Ausland gebracht wird152).
In weitaus groBerem MaBe als zur Zeit des reinen Miinzwesens wird das Ver-
trauen der Biirger im Falle der Papiergeldwihrung in Anspruch genommen und

als wahrungspolitische "masse de manoeuvre" benutzt. Im allgemeinen

148. Ebenda, S. 169

149. STEUART, J., Untersuchung iber die Grundsitze der Volkswirtschafts-
lehre, a.a.0., S. 132

150. Den Ausfiihrungen iilber John LAW liegt die Sammlung Paul HARSINS' zu-
grunde: John LAW, Oeuvres complétes, publicés par la premiére fois
par Paul HARSIN, Paris 1934

151, "In dem ewigen Meinungsstreit zwischen dem Staate, der seinen Biir-
gern um jeden Preis minderwertiges Geld aufnétigen will und dem In-
teresse der Biirger, die ihr Vermdgen gegen die Forderungen des Staa-
tes verteidigen, hat man niemals die letzten Konsequenzen der staat-
lichen Tyrannei mit mehr Logik zum Kutzen des Staates verteidigt und
entwickelt. Das Recht auf das Eigentum am Geld ist niemals mit einer
groBeren Unverfrorenheit abgeleugnet und das Vorrecht des Staates
auf den Besitz seiner Untertanen mit einer drgeren Verdrehung begriin-
det worden. Die tbereinstimmung zwischen diesen Formeln LAWs und man-
chen von den Ansichten, die in unseren Tagen vertireten werden, ist
so auffallend, daB ein Hinweis darauf kaum ndétig ist"., RIST, Ch.,
Geschichte der Geld- und Kredittheorien, Bern 1947, S. 41

152. RIST, Ch., a.a.0., S. 31
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bewirkt die Abwertung des Geldes Riickgabe der Banknoten an hie Bank und
damit den AbfluB des Goldes aus dem Bankensystemj horten die einzelnen
Wirtschaftssubjekte jetzt das Gold, verringert sich die Geldmenge. Es
miisse also aufgewertet werden, meint LAW, um die Geldmenge zu vergréBern:
"Die Aufwertung des Geldes ist ihm ein bequemes Mittel, um die Kassen
einer in Verlegenheit geratenen Emissionsbank wieder mit Bargeld zu fiil-
len"153). Soweit sich hier das GRESHAMsche Gesetz auswirkt, steht fest,
daB es sich nicht um niichterne Gewinniiberlegungen einiger Menschen, wie
die der Goldschmiede, der Wucherer und Geldexperten handelt, sondern viel-
mehr um eine Massenreaktion, bei der zudem nicht der objektive, sondern
der subjektive Wert des Geldes den Ausschlag gab., LAW, der in seinen
Schriften weniger auf das Verhédltnis der Menschen zum Gelde eingeht, war

weniger Geldtheoretiker, als Praktiker,

Sowohl bei Adam SMITH als auch fast 50 Jahre spédter bei David RICARDO fin-
den sich sowohl Auseinandersetzungen zur Papiergeldfrage, als auch solche
liber die Vor- und Nachteile einer reinen Metallwdhrung. SMITH, noch vom.
merkantilistischen Gelddenken beeinfluBt, fragt nach Symptom und MaB von
GeldiiberfluB8 und Geldmangel eines Landes154).

Die Kaufkraft der Metalle, die ihm zu Geldzwecken am besten geeignet er-
scheinen, wird unbeschadet ihres Nominalwertes durch den Realwert der
Minze bestimmt; gleichzeitig pflegten gute und schlechte Miinzen nicht zu
zirkulieren, da die breite Offentlichkeit die guten Miinzen horte., Bei
einer Papierwdhrung entsprédche die gesamte Papiergeldmenge eines Landes

L 155)

der Metallgeldmenge, die sie ersetsz

156)

Jedes Zuviel an Papiergeld bringe einen Export von Miinzen mit sich .

SMITH sucht nicht herauszufinden, wer das Geld exportiert, vielmehr sagt

153, "Von allen Geschichtsschreibern hat nur MICHELET dem System LAWs
aufschluBreiche Kapitel gewidmet, Die Bedeutung der erwihnten Opera-
tion hat MICHELET klar eingesehen. Seine hinreiBiende Darsteliung
stellt uns nicht nur den Zusammenhang des Systems vor Augen, das
MICHELET v5llig durchschaut hat, sondern auch die peolitische und mo-
ralische Atmosphire, worin es sich entwickelt hat, ...", Ebends,

S. 34

154. SMITH, A., Wealth of Nation 1776. Eine Untersuchung iiber Natur und
Wesen des Volkswohlstandes, Herausgeber WAENTIG, H., Jena 1923

155. HOLLANDER, J.H. The development of the theory of money from Adam
SMITH to David RICARDO, in: The Quarterly Journal of Economics, Vol.
XXI, 1910 - 1911, S. 435

156.° Ebenda, S. 435
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er: "Gold und Silber suchen natiirlich, wie alle anderen Waren,.den Markt,
wo der beste Preis fiir sie bezahlt wird, und der beste Preis wird fiir je-
des Ding gewdhnlich in dem Lande bezahlt, das dies am leichtesten tun
kann"157). Trotzdem wird die Diskussion um die gebundene Wahrﬁng fortge-
setzt. Dem Gold wird ein fiduziidrer Charakter zugesprochen: der Wert des
Goldes hinge von dem Vertrauen ab, wobei die Konsumenten auf die zukiinf-
tige Knappheit des Metalles bauen; unter diesem Aspekt betrachtet, konnen
Goldhortungen einerseits auf diesem Vertrauen in das Gold beruhen, zum an-
deren aber auf dem fehlenden oder nachlassenden Vertrauen in die Regie-
rung, und dies stellt wieder die Eignung des Metalles als Wahrungsgrund-

lage in Frage.

Der Bullion-Report, zu dem RICARDO wesentlich beitrug, dessen Aufgabe es
war, die fragwiirdigen Primien auf Metallbarren zu untersuchen, ist ein
wesentlicher Bei%fag zur Frage: gebundeng oder manipulierte Wiahrung.
RICARDO erklirt das Papiergeld zu einem Gelde, daB das Metallgeld als
Wihrungseinheit "verdridngt". Denn wenn Papiergeld Zwangskurs bekommt, wird
Goldgeld Ware, d.h. es verschwindet, es wird gehortet158). Bei starken
Wertschwankungen, wie sie im Falle des Papiergeldes zu befiirchten sind,
kann die Einschédtzung des Geldes so niedrig werden, daf man sich ihm um

jeden Preis zu entledigen trachtet.

Mit dem Beginn der bimetallistischen Auseinandersetzungen im Laufe des
vorigen Jahrhunderts konzentrieren sich die Beobachtungen auf diejenige
Erscheinungsform des GRESHAMschen Gesetzes, die asusschlieflich auf das
schwankende Wertverhidltnis zwischen Gold und Silber szuriickzufiihren ist
und in der Literatur h#ufig als die Erscheinungsform des Gesetzes iber-

haupt angesehen wird159).

J.St. MILL beschreibt in seinen 1848 erschienenen "Grundsidtzen der poli-
tischen Okonomie" im Kapitel iiber die Doppelwdahrung und Hilfsmiinzen, die

méglichen Folgen der Wertsteigerung des einen Metalles und zwar des Goldes.

157. SMITH, A., a.a.0., S. 255

158, "In diesem Augenblick ist das Goldgeld nur eine Ware, und die Noten
der Bank sind die maBgebenden Einheiten der Werte .... und daf das
Gold nicht mehr die fiir unser Geld maBgebende Werteinheit ist, ist
eine Wahrheit".,

RICARDO, D., Economic Essays, S. 25 und S. 148, zit. nach RIST, Ch.,
a.a.0., 3. 122 :

159. siehe unten S5.58 f
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es profitreich in Silber einzutauschen. Ahnlich, so meint MILL, verhalten
sich die Menschen, wenn beide Metalle im Werte steigen oder fallen, die
Zahlungen werden ndmlich in demjenigen Metall geleistet, das am wenig-
sten gestiegen bzw. am meisten im Wert gefallen ist160). Br kommt zu dem
Ergebnis, daBf die Wihrung eines Staates niemals aus zwei Metallen beste-
he; abwechselnd sei immer dasjenige Metall Wahrungsmetall, das den In-
teressen der Menschen am meisten entspricht, was fiir den Staat dauernde

Minzpridgungskosten bedeutet161).

H.D. MacLEOD162)

faBt die Erscheinungsformen des sogenannten "GRESHAM-
schen Gesetzes" als ein Gesetz auf, ein Gesetz, das, wie er sagt, dem
Newton'schen Gravitationsgesetz &hnlich sei. MacLEOD lebte in einer Zeit,
in der sich die européischen-Lﬁqder, schlieBlich auch Amerika und Asien
der reinen Goldwdhrung zugewandt hatten und viele Autoren genelgt waren,
im Goldwéhrungssystem Ursache der bedrohlichen Preissenkungen und des

allgemeinen wirtschaftlichen Niederganges zu sehen,

In der praktischen Wdahrungspolitik wird das Fiir und Wider des Bimetallis-
mus lebhaft diskutiert. Ausgang findet diese Strémung von Frankreich,
dessen Goldvorrdte in Anbetracht der preisungiinstigen Umstinde zugunsten

des Auslandes zuriickgehen.

Im Zuge der Beschreibung der englischen Miinz- und Wihrungsgeschichte
schreibt MacLEOD GRESHAM zu, als erster die Zusammenhinge zwischen Miinz-
zustand und "Metallflucht" erkannt zu haben. MacLEOD, der ein strikter
Gegner des Bimetallismus ist, prédgt und untermauert dieses Gesetz, um es
als unwiderlegliches Argument in die Debatte des Bimetallismus werfen zu

konnen, d.h. er 148t das Verhalten der Menschen fast gdnzlich auBer Acht,

160. MILL, J.St., Grundsitze der politischen Okonomie mit einigen ihrer
Anwendungen auf die Sozialphilosophie, nach der Ausgabe letzter Hand
(7. Auflage 1871) iibersetzt von GEHRIG, W., Jena 1924, S. 37

161. "Das Geld des Staates wiirde daher in Wirklichkeit niemals aus beiden
Metallen bestehen, sondern nur aus dem einen von beiden, das jeweils
den Interessen der Zahlungspflichtigen am meisten entspricht, und
die Widhrung wiirde stindig von einem Metall zum anderen schwanken,
was bel jedem Wechsel mit dem Verlust der Miinzkosten desjenigen Me-
talls verbunden sein wiirde, das auBer Gebrauch kommt"., Ebenda,

S. 37
162. MacLEOD, H.D., The elements, a.a.0., London 1858

Seite 48



Forschungaberichte des Wirischalis-— Und velrel e - F e —————

denn dies hitte nur seinem Ergebnis schaden konnen; umsc mehr bemiiht er

63) -

. . . 1
sich um eine Formulierung .

DaB ausgerechnet die mechanistischste seiner Formulierungen Eingang in
die Literatur gefunden hat, ist einmal darauf zuriickzufiihren, daf JEVONS
gerade diese Formulierung in sein 1875 erschienenes und viel gelesenes

64),

Buch "Money and the mechonism of exchange" iibernommen hat1 zum ande-
ren aber wohl auch darauf, daB keine andere der MacLEODschen Formulierun-
gen sich in gleich gliicklicher Weise als Parole fiir die bimetallistische

Diskussion geeignet hidtte, aus der herauskommend es dann auch ungemein

16%, In folgender Weise und zeitlicher Reihenfolge hat gsich MacLEOD um
die Formulierung des GRESHAMschen Gesetzes bemilht:"..... who discerned
the great fundamental law of the currency, that good and bad money
cannot circulate together"., MacLEOD, H.D., The elements, a.a.0.,
London 1858, S. 476, ".... that a bad and debased currency is the
cause of the disappearance of the good money"., Ebenda, S. 477;
",., that bad money drives out good money from circulation". Ders.,
The Theory and Practice of Banking, London 1878, 3. Aufl., 5. 119.
"When two sort of coin are current in the same nation of like value
by denomination, but not intrinsically, that which has the least
value will be current, and the other as much as possible will be
hoarded (or exported, we may add).", Ebenda, S. 120; "... a paper
‘currency is invariably found to expel a metallic currency of the
same denomination from circulation"., Ebenda, S. 120; "If full
weighted and depreciated coins are allowed to circulate together one
of two effects must necessarily follow: either those persons who
have commodities to sell will make a difference in this nominal price
according as they are paid in good or light coinj that is, the
light coin will be at of discount as compared with the good coin or,
if there be a law to prevent this, and to make both to pass at the
same nominal value every one will endeavour to discharge his debt
at the least possible expense"., Ders. The theory and Practice of
Banking, 4. Auflage, London 1884, S. 152: ... that the worst form
of currency in circulation regulates the value of the whole, and
drives all others out of circulation"., Ders., The Theory of Credit,
London 1894, 2. Auflage, Band 2, S. VIII; "... the great fundamental
law of coinage, first demonstrated by oresme, COPERNICUS and GRESHAM,
that Inferior Coins and Superior coins cannot, in the nature of things,
circulate together in unlimited quantities". Ebenda, 5. 545

164. “"Stanley Jevons seems to have played an important part in popularising
the new law. In his widelyread "Money and the mechanism of exchange",
which first appeared in 1875, he gave an extended discussion of the
"Law or Theorem of GRESHAM, after Sir Thomas GRESHAM, who clearly
perceived its truth three centuries ago. Jevons said: "This law,
briefly expressed, is that bad money drives out good money, but
that good money cannot drive out bad money". (The international
Scientific Series, New York 1893, S. 81) "FETTER, F.W., a.a.0.

5. 490
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zu oft als reines "Gesetz" des Bimetallismus hingestellt worden zu sein.

an Popularitdt gewonnen hatte s, um sodann allerdings wohl irrigerweise

Entgegen FETTERs Meinung, der insbesondere an den MecLEODschen Ausfiithrun-

gen kritisiert, zu viele Sachverhalte unter den Begriff des GRESHAMschen

6)

MacLEODs ansehen, seine Gedanken iiber das GRESHAMsche Gesetz im Laufe der

Gesetzes zu imputieren16 y mochten wir es gerade als einen Verdienst
Jahre so fortgefilhrt und vertieft zu haben. Deutlicher kénnen die Mingel
einer mechanistischen Formulierung gar nicht zu Tage treten, als durch
den dauernden Versuch, eine passende oder passendere Formulierung zu

finden,

2, Jingere Auslegung

Durch MacLEOD ist das GRESHAMsche Gesetz ein Bestandteil der national-
6konomischen Literatur geworden, deren Fiille es erschwert, ja praktisch
unmglich macht, die Meinung eines jeden Autors zum GRESHAMschen Gesetz

zu beriicksichtigen.

Wir haben daher, um einen reprisentativen Kreis zu erfassen, d.h. einen
Kreis, der nicht Anspruch darauf erhebt, Autoren eines bestimmten Landes,
eines bestimmten Jahrzehnts oder gar nur solche bekannteren Namens zu um-
fassen, nationaldkonomische Werke von MacLEOD bis heute herangezogen,

deren Autoren, Auslé&nder und Deutsche, mehr oder weniger bekannt sind.

Um zu einer gewissen Ordnung zu gelangen - zweifellos entspricht die chro-
nologische oder gar rein alphabetische nicht dem Ziel unserer Betrachtung -
haben wir drei grodBere Gruppen gebildet, und zwar unter dem Gesichtspunkt,
unter dem die ganze Arbeit steht: der mehr oder weniger "mechanistischen"

Formulierung des GRESHAMschen Gesetzes.

165. "When a youthful student of political economy, I may have read some-
thing about GRESHAM Law; though I cannot remember when or where.
While still a youthful professor of political economy, I sometimes
made mention of that Law, or Theorem, but the public generally,
twenty or only five years ago, were about as liable to meet such an
allusion, as is the newspaper reader of to-day to encounter a refe-
rence to Mariotte's Law or Taylor's Theorem. Of late, however, this
term has been much more frequently used. To-day, the name of the Lon-
don banker is in everybody's mouth. No monometallist thinks he can
talk about the currency unless he gquotes that highly meritoriocus
financier"”. WALKER, International Bimetallism, New York 1896, S. 39
f., zit. nach FETTER, F.W., a.a.0., S. 492

166. FETTER, F.W., a.a.0., S. 490 f.

-
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Die Autorengruppe, die wir an den Anfang dieses'Paragraphen stéllen, for-
muliert das GRESHAMsche Gesetz weniger mechanistisch, denn sie geht noch
von der Fiille der Wirklichkeit aus. Nur zu wahrscheinlich war es, was
unsere Ausfiihrungen auch bestdtigen, daB die Vertreter dieser Gfuppe zeit-
lich noch relativ eng mit MacLEOD verbunden sind, mit einer Zeit, die,

da sie die abstrakte Formulierung eines "Gesetzes" noch nicht kannte,

konkret erkldren muBte, um verstanden zu werden.

Der Gruppe aber, die unseren dogmengeschichtlichen Teil absbhlieBt, ge-
héren jene Autoren an, die mehr oder weniger kritiklos die mechanistische
Formulierung des GRESHAMschen Gesetzes, daB das schlechte Geld das gute
verdridngt, iibernommen haben. Ihre Zahl, die gréfer als die der ersten
Gruppe ist, widchst zudem noch tendenziell mit der zeitlichen Entfernung
von MacLEOD. Ein Blick in die nationaldkonomische Lehrbuchliteratur unse-
rer Zeit bestidtigt diese tendenzielle "Verflachung" in der Auffassung

eines Mensch/Geld Problems.

Eine dritte Gruppe umfaBt schlieBlich jene Autoren, die zwar zuletzt me-
chanistisch formulieren, aber einmal an einer neuen Formulierung des Ge-
setzes interessiert sind und zum anderen den Inhalt des Gesetzes zum Ge-
genstand ihrer Betrachtungen machen. Insofern gehdren diese Autoren nicht
der ersten Gruppe an, als gie zu stark von den menschlichen Verhaltens-
weisen abstrahieren, aber nicht der letzten, als sie in ihrer mechanisti-
schen Auffassung wenig konsequent sind. Wir sind uns dariiber im klaren,
da8 eine solche Dreiteilung gezwungen erscheinen mag; sie ist auch mehr
der Ordnung und Ubersicht halber vorgenommen worden. Nur zu offensicht-
lich sind die Grenzen in Wirklichkeit flieBend. Wesentlich ist uns aber,
die Tendenz aufzuzeigen, wie wirtschaftliche Wirklichkeit, einmal in einen
einzigen Satz gekleidet, allmdhlich zu Unwirklichkeit verbla8t, W.St.
JEVONS, ein Zeigenosse MacLEODs, ilibernimmt in seinem Buch "Money and the
mechanism of exchange', 1875 diejenige Formulierung des GRESHAMschen Ge-
setzes, die bis heute die gemeinhin iibliche ist167). JEVONS selbst hilt
diese Formulierung nicht davon ab, auf das Problem des GRESHAMschen Ge-
setzes niher einzugehen. Er fragt nicht nur, warum gutes und schlechtes
Geld nicht gleichzeitig zirkulieren, sondern auch nach den Menschen, die

vor allem das gute Geld bevorzugen: es sind die wenigen, die das gute

167. siehe oben S. 49
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vom schlechten Geld zu unterscheiden wissen168). Die Masse; d.h, die Mehr-
zahl der Bevodlkerung, verwendet die Miinzen, solange sie sich auch nur
einigermafen Ahnlich sehen, unterschiedslos169), sie bezahlt nicht nur

die Abwertung als solche, sondern auch ihre Gutgliubigkeit den oitmen-
schen gegenﬁber170). JEVONS Ratschldge, gewisse Personen an der Nutznie-
Bung der Minzzustinde zu hindern, laufen darauf hinaus, es gar nicht erst
zu den Voraussetzungen der NutznieBung kommen zu lassen; als ob der Staat

gegeniiber gewissen Eigenschaften bestimmter Personen machtlos sei.

Fast 25 Jahre spidter setzt W.A., SCOTT sich ausfilhrlich mit dem GRESHAM-
schen Gesetz und seiner Wirksamkeit auseinander171). Auch er geht davon
aus, daB, er wihlt das Beispiel des Bimetallismus, Gold und Silber, wenn
gesetzliche und Marktrelation divergieren, nicht ohne Unterschied ausge-
geben und angenommen werden; es sei aber anzunehmen, daB die Mehrzahl

der Menschen vom Wechsel des Metallwertes garnichts merke oder sogar durch

Gewohnheit und Gleichgiiltigkeit die Miinzen unterschiedslos verwende,

168. "Though the public generally do not discriminate between coins and
coins, provided there is an apparent similarity, a small class of
money-changers, bullicn dealers, bankers or goldsmiths make it their
business to be acquainted with such differences, and know how to
drive a profit from them. These are the people who frequently uncoin
money, either by melting i1t, or by exporting it to countries where
it is sooner or later melted"., JEVONS, W.St., Money and the mecha-
nism of exchange, London 1899, S, 81

169. "The people, as a general rule, do not reject the better, but pass
from hand to hand indifferently the heavy and the light coins, be-
cause their only use for the coin is as a medium of exchange. It is
those, who are going to melt, export, hoard or dissolve the coins
of the realm, or convert them into jewellery and gold leaf, who
carefully select for their purposes the new heavy coins"., JEVONS,
w.5t., a,a2.0., S, 82

170. "Great injustice arises in some zases from this defective state of
the gold currency. I have heard of one case in which an inexperienceil
person, after receiving several hundred pounds in gold from & bullion
dealer in the c¢ity of London, took them straight to the Bank of
England for deposit. Most of the sovereigns were there found to be
light, and a prodigious charge was made upon the unfortunate depositor.
The dealer in bullion had evidently paid him the residuum of a mass
of coins, from which he had picked the heavy ones. In a still worse
case, lately reported to me, a man presented a postoffice order at
St. Martin's-le-Grand, and carried the sovereigns received to the
stamps-office at Somerset House, where the coins were weighed, and
some of them found to be deficient. Here a man was, so to say,
defrauded between two government offices"., Ebenda, S. 111

171; SCOTT, W.A., Money and Banking, London 1903, 5. 25 ff,.
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wiahrend nur die Geldwechsler und Metallhindler klug genug seién, schleu-
nigst die bessere Miinze aus dem Verkehr zu ziehen. Zirkulieren Geldschei-
ne und Miinze gleichzeitig, meint SCOTT, so bevorzugen die Untertanén erst
dann die Miingen, d.h. =sie beginnen sie zu horten, wenn sie ohhe Yertrau-
en in die Regierung bzw. in die Wahrung sind. Insofern jedoch scheint
SCOPTT sich aber zu widersprechen, der das GRESHAMsche Gesetz einerseits
zu einer Funktion des Vertrauens der Mehschen zu ihren PFiirsten macht, mit
anderen Worten die Wirksamkeit des Gesetzes vom MiBtrauen vieler oder dem
Geschidftssinn einiger'wenige abhdngig sieht, als er wenig spidter schreibt,
da8 "this so-called GRESHAMs law be simply the expression of a universal
experience which has as its cause the commercial instinet common to all

172)

men and which urges them to make the most of their possessions

Immerhin betrachtet SCOTT, wie JEVONS und spdter auch W.J. ASHLEY173),

H. WITHERS174) und sogar H.G. MOULTON175) noch 1930 das GRESHAMsche Ge-
setz als eine Erscheinung, deren Ursache im menschlichen Verhalten zu su-
chen ist. Wie SCOTT, 80 beschreibt auch ASHL??é%&s Gesetz als eine Funk-

tion des Vertrauens der Menschen in das Geld

Auch er hat beobachtet, daf die guten Miinzen, gleichgiiltig, ob sie neben
gefdlachten schlechten Miinzen oder solchen mit staatlich herabgesetztenm
Feingehalt zirkulieren, aus der Zirkulation gezogen werden, daff die mei-
sten Menschen jedoch an diesem Geschéft nicht beteiligt seien177).
WITHERS driickt diesen Gedanken in einer neuen Formulierung des GRESHAM-

schen Gesetzes aus: "Sind zwel Arten von Minzen im Verkehr, von denen

172. SCOTT, W.A., a.a.0., 5. 29

173. ASHLEY, W.J., An introduction to English Economic, History and Theory,
London 1906, S. 175 ff.

174. WITBEERS, H., The meaning of money, iibersetzt von PATZAUER (Geld und
Kredit in England), Jena 1911, S. 8 f.

175. MOULTON, H.G., The financial organisation of Society, Chicago 1930,
5. 59 ff.

176. "... would probably have the further result that people would become
suspicious of every coin, and try to do without the use of money
altogether, ...", ASHLEY, W.J., 2.a2.0., 5. 175

177. "....most people, indeed will scarcely be able to tell the difference;
and it will become, in the same manner, the interest of all those
who can discern the difference, to kepp back the good coins and melt
them down to .be recoined inteo a greater amount of base money".,
Fbenda, S. 175
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die einen besser sind als die anderen, so wird jedermann, dér klug ihren
Mehrwert kennt, die besseren zuriickbehalten, so daf sich nur die schlech-
teren im Verkehr erhalten"178). SchlieBlich unterscheidet MOULTON die
Wirksamkeit des GRESHAMschen Gesetzes gegeniiber dem Inland und dem Aus-
land, ohne es allerdings so exakt zu deuten, wie es BRAUER 1952 gelingt179).
MOULTON geht davon aus, daB in Anbetracht des hohen Wertes von Gold und
anderem Edelmetall schon bei geringfiigigen Anderungen des Gewichts und
(oder) des Feingehalts der Miinzen, relativ betridchtliche Verluste in Kauf
zu nehmen seien, wenn die Betroffenen nicht mit HuBerster Vorsicht den
wahren Wert der Miinze erkennen und sich durch ihre Kenntnisse vor Schaden
bewahren. Mit dieser Vorsicht trete grundsdtzlich das Ausland an das in-
lindische Geld heran, oder anders ausgedriickt: "... in making foreign
‘payments money is accepted only by weightj hence the full-weight and pure
coins are sent out of the country in payment of foreign balances, while

the base or light-weight coins are kept in the domestic circulation“180).
Das Schicksal der guten Miinzen ldge im ibrigen, was das Inland anbelangt,

181)

in den Hdnden der Geldkenner . MOULTON, der insbesondere zum Bimetal-

lismus Beispiele aus der Geschichte bringt, formuliert das GRESHAMsche

. s co ]
Gesetz zwar anders, wenn auch in gleich mechanistischer Welse 82)

178. WITHERS, H., 2.a.0., S, 165 und: "Nach einer gewissen Zeit werden
dann nur mehr die gekippten und gewippten Miinzen o6ffentlich zirku-
lieren, wihrend die vollgewichtigen Miinzen entweder in den Schrinken
der Metallhindler ruhen oder eingeschmolzen sein werden. Unsere Alt-
vorderen hatten deshalb, um sich vor diesem Nachteil zu schiitzen,
manchmal die Gepflogenheit, eine kleine in einem artigen Kiédstchen
verwahrte Wage und Gewichte, die eine ganze oder eine halbe Guinee
darstellten, mit sich zu fiihren". "... das wertvollere Metall ste-
tig aus dem Verkehr verdringte, dank der Wirksamkeit des GRESHAM-
schen Gesetzes und dank der flinken Behindigkeit der Metallhdndler's
S. 17

179, "In Wirklichkeit besagt das Gesetz nur, daB der Staat zwar den In-
lindern, nicht aber den Ausléndern eine schlechte Wihrung aufdrédngen
kann". BRAUER, W., Thomas GRESHAM, in: Handbuch zur Geschichte der
Volkswirtschaftslehre, Frankfurt 1952, S. 64

180. MOULTON, H.G., a.a.0., S. 60

181. "While the general public does not discriminate between coins unless
there is a considerable variation in value, money changers, bullion
dealers, and bankers are quick to drive a profit from such variation”.
Ebenda, S. 59

182. "When two metals of the same nominal value, but of different bullion
.value, are freely coinable at the mints and are of unrestricted legal
tender power, the metal that is overvalued at the mint tends to drive

. the other from circulation". MOULTON, H.G., a.a.0., S. 65
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Dagegen driickt BRAUERs Formulierung weitaus treffender das aus, was auch
MOULPON hatte zum Ausdruck bringen wollen: die Inlinder vertrauen zunédchsti
30 in ihren Staat, daB sie kein schlechtes Geld vermuten. DaB das Prbblem
des Bimetallismus vorwiegend ein internationales ist, spricht fiir dieése
These.

Neben diesen Autoren beschiaftigen sich gewiB zahlreiche andere, vielleicht
in #hnlich griindlicher Weise, mit dem GRESHAMschen Gesetz; im Rahmen un-
serer "Auswahl" aber waren es nur diese wenige, die nicht das Geld, son-
dern vielmehr die Beziehung des Menschen zum Geld hinter dem GRESHAMschen
Gesetz vermuteten und zu erklédren suchten. Einige wenige andere Autoren
befassen sich auch noch eingehend mit dem Inhalt, d.h. den Auswirkungs-
miglichkeiten des Gesetzes, so vor allem in asusgezeichneter und systema-
tischer Weise Ch. GIDE183); da sie mehr zu mechanistischem Denken neigen,
andererseits aber auch nicht das Gesetz als etwas Gegebenes abtun, lassen

wir sie eine Gruppe fiir sich bilden, die die extrem Denkenden trennt.

bie Vertreter dieser Grﬁppe gehdren auch noch mehr der Zeit MacLEODs als
der unseren an. R. GIFFEN184) und M. DANIELS185) sind Zeitgenossen MacLECD
und setzen sich sogar in besonderen Schriften, eine erstaunliche Selten-
heit, bedenkt man, wie weitverbreitet das GRESHAMsche Gesetz in der Lite-
ratur ist, mit dem GRESHAMschen Gesetz auseinander. Mit der Zeit Ch, GIDEs
und R.G. HAWTREYS186) erreicht die Diskussion um das GRESHAMsche Gesetz
- es ist wohl mehr eine Diskussion um das Fiir und Wider des Bimetallis-

mus - ihren HBhepunkt, um dann merklich zu verflachen.

GIFFENs Auseinandersetzung ist geradezu ein klassisches Beispiel fiir die
Gefahr mechanistischen Denkens, d.h. des Nachdenkens {iber das Geld und
nicht iber die Menschen, GIFFEN sagt, daB die Formulierung "as to bad
87)

money driving out'good money1 insofern irrefilhrend sei, als daB allzu
leicht angenommen werden kdnne, es handle sich um ein physisches Verdrin-

gen ins Ausland. Dies sei aber nicht soj denn exportiert wiirde das gute

183. GIDE, Ch., Principes d'Economie Politique, Paris 1913, 5. 281 ff.

184. GIFFEN, R., The GRESHAM Law, in: The Economic Journal, Volume I,
London 1891, S. 304 ff.

185. DANIELS, W.M., The formulation of GRESHAMs Law, in: Annals of the
American Academy, Vol. VI, Philadelphia 1895, S. 280

186. HAWTREY, R.G., Currency and Credit, London 1923, S. 292 ff.
187. GIFFEN, R., a.a.0., S. 304
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Geld nur, wenn insgesamt ein UberfluB an Geld in der inléndﬁschen Volkg-
wirtschaft herrsche188). GIFFEN hilt auch den "Verdrdngungsprozel'" fir
grundverschieden, je nachdem, ob zwei Metalle gleichzeitig zirkulieren,
ob es sich um zwei verschiedenartige Miinzen ein und desselben Metalles
oder um die gleichzeitige Zirkulation von Miinzen und Papier handle189),
ohne allerdings auf die Ursache dieser Unterschiede einzugehen, Er setzt
sich schlieBlich mit all den Mdglichkeiten auseinander, die zu einem Ex-
port des besseren Geldes fiihren konnenj und da er nicht nach dem "warum"
noch nach den Personen fragt, die wirklich das bessere Geld exportieren,
d.h. v6llig von der Wirklichkeit des GRESHAMschen Gesetzes abstrahiert,

sind diese theoretischen Mdglichkeiten zahlreich.

Einem #hnlichen Fehler verfdllt DANIELS, der sich mit den Ausfiihrungen
General WALKERs zum GRESHAMschen Gesetz befaBt. Es scheint fast ein Spiel
mit Worten zu sein, wenn er, wie GIFFEN, Ausfiihrungen dariiber macht, daB
sich das GRESHAMsche Gesetz sowochl in einer isolierten Volkswirtschaft
als auch in einer im AuBenhandel verflochtenen Volkswirtschaft auswirken
kann, ohne seine Betrachtung auch nur anniherungsweise geschichtlich zu
stiitzen. Umso iiberraschender wirkt die von ihm vorgeschlagene "dogmati-~ |
sché" Formulierung19o). Nicht so konsequent durchgefiihrt wie die WITHER-
sche Formulierung, 1d4Bt diese doch vermuten, daB DANIELS die "Akteure"
des GRESHAMschen Gesetzes nicht unbekannt sein konnten. Rein systematisch
gesehen sind GIDEs Ausfithrungen dagegen von groBer Klarheit. Er zeigt ein-

191)

mal auf, warum das schlechte Geld in der Zirkulation bleibt y und

188. DaB selbst groBe Geldknappheiten im frithen bis sphdten Mittelalter die
Interessierten nicht davon abhalten konnte, die guten Miinzen gewinn-
bringend zu nutzen, ob durch Export oder durch Einschmelzen der Min-
zen im Inland, bedarf wohl keines besonderen Hinweises mehr (siehe
oben S. 30 ff)

189, "The metal and the paper may be required for different purposes, and,
so far as that is the case, the paper does not drive out the metal
from the same cause or in the same way, or proportions, as bad coins
drive out good coins of the same metal". GIFFEN, R., a.a.0., 5. 205

190. "When any element in the Jjoint circulating medium in a non-monetary
use, the element tends, in whole or part, to disappear from the
domestic cireculation". DANIELS, W.M., =&.a.0., S. 281

191. "Entre deux fruits, nous préférons le plus savoureux, et entre deux
montres, celle qui marche le mieux; mais entre deux piéces de monnaie
de qualité inégale, peu nous importe d'employer l'une plutdt gque

- 1'autre, car nous ne les destinions point 4 notre usage personell,
et tout ce que nous leur demandons c'est de servir & payer nos
- (Fortsetzung 8. 57)
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systematisiert andererseits die Fidlle, bei denen das gute Geld besser ver-
wendet werden kann, als einem Gl&iubiger damit Schulden zu bezahlen: es
wird thesaﬁriert, zu Zahlungen an das Ausland benuizt oder reiq gewichts-
maBig verkauft. Zur Thesaurierung bringt er das bekannte Beispiel aus der
franzosischen Revolution als die hellhGrigen Untertanen "qui voulaient
thésaurier, ne s'amusaient pas & le faire en assignats, mais en bons louis
d'or"192), d,h. eine Ausnahme, Wie WITHERS erkennt GIDE die Bedeutung des
Exports guter Miinzen, die das Ausland, da es sich seine Waren ja gewichts-
mifBig bezahlen 1dBt, einzig und allein annimmt. GIDE beschreibt die Aus-
wirkungsmoglichkeiten des GRESHAMschen Gesetzes: neues Geld neben abge-
nutztem, entwertetes Papiergeld neben Metallgeld und unterwertige Minzen
neben vollwertigen. Was er aber unterldBt, ist das Verhalten der Menschen
zum Gelde im konkreten PFalle zu untersuchen, denn dann hitte er feststel-
len miissen, daB das Beispiel aus der franzdsischen Revolution eine Aus-
nahme vom iiblichen menschlichen Verhalten ist, das im allgemeinen und bei
der Mehrzahl der Menschen solange dem verschiedenwertigen Gelde gegeniiber
indifferent ist, als das Vertirauen der Menschen in die Wiahrung nicht iber-

fordert worden war.

R.G. HAWTREY, der sich auch ausfithrlich zum GRESHAMschen Gesetz &ullert,
bringt seinerseits eine "Ausnahme" des GRESHAMschen Gesetzes, die, bé—
trachten wir sie unter unserer Perspektive, eher eine Bestdtigung ist.

In England wurde in der zweiten Hdlfte des 16, Jahrhunderts als Goldmiinze
die Guinea ausgegeben, die 20 s Silber wertgleich sein sollte, Im Verhdlt-
nis zu ihrem Marktpreis war die Guinea aber unterbewertet; sie hitte dem

- GRESHAMschen Gesetz zufolge "verdridngt" werden milssen und blieb doch in
der Zirkulation. HAWTREY gibt folgende Erklidrung: da der Handel damals
ﬁesonders blithte, war den Kaufleuten und Goldschmieden die Goldmiinze fiir

die groBen Zahlungen geradezu unenjbehrlich193), die Guinea wurde nicht

créanciers et nos fournisseurs. Dés lors nous serions naifs de leur
donner les meilleurs piéces: au contraire, nous avons tout intérét

a choisir les plus mauvaises et c'est ce que nous ne manquons pas le
faire - & une condition toutefois, c'est gque le créancier ou le
fournisseur ne puisse les refuser, c'est-d-dire que la mauvaise
monnaie ait force libératoire aussi bien que la bonne". GIDE, Ch.,
a.a.0,, 5, 281 1.

192, Ebenda, 5. 282

193, "But at that period the growing volume of trade made so bulky a
medium of payment as silver intolerably inconvenient. The merchants
(Fortsetzung S. 58)
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"verdrdngt". Fir uns stellt dieses Beispiel einen Negativbéweis dar, in-
sofern ﬁémlich, als wir ja eine ganz bestimmte Gruppe von Menschen als
die eigentlichen Akteure des GRESHAMschen Gesetzes kennengelernt haben;
gehen deren Interessen einmal andere Wege, s0 kann auch das gute Geld in
Zirkulation bleiben. Im gleichen Verdacht steht die andere von HAWTREY
angefiihrte Ausnahme, wenn in diesem Falle allerdings auch nur die Wahr-
scheinlichkeit fiir unsere These spricht., In Amerika zirkulierten in der

194)

Greenback-Pericde y, einer Zeit gréferer Geldentwertung, im "HuBersten"
Westen des Landes weiterhin Goldmiinzen, die in den anderen Teilen des
Landes aus der Zirkulation verschwunden waren. "In defiance of GRESHAMs
Law"195) meint HAWTREY; geht man davon aus, daB der HuBerste Teil dieses
landes unerreichbar oder vielleicht auch uninteressant fiir die Geldhénd-

ler, die Menschen des GRESHAMschen Gesetzes, war, und daB andererseits

‘die Bewohner des Westens von der allgemeinen Panik nicht bertihrt worden

waren, miilte es richtiger heiBen: "in Bestidtigung des GRESHAMschen Ge-

setzes'",

Mit dem zeitlichen Abstand von MacLEQD verliert sich das wirklichkeiténa—
he Denken. Eine geldwirtschaftliche Erscheinungsform, einmal formuliert,
verleitet iﬁmer mehr und gréBere Kreise zur kritiklosen Ubernahme derje-
nigen Formulierung, die, da sie schlagwortartig ist, am leichtesten kri-

tiklos aufgenommen wird.

Und wirklich wird das GRESHAMsche Gesetz, wie A. MARSHALL196)
gemeinen in Verbindung zur bimeitallistischen Metallwidhrung gesetzt. So
streifen J. ISE (1946)197), . PREDOHL (1949)'98), 6. 0BST und 0. HINTNER

sagt, im all-

and goldsmiths or bankers found gold indispensable for large payments
Instead of the twenty shilling guinea being driven out of circulation
its nominal value became a dead letter, and it regularly passed for
21 s 6 4 or 22 s". HAWTREY, R.G., a.a.0., S. 181

194. Die Greenback-Bewegung erreichte 1879 die Gleichstellung der Green-
backs, des widhrend des Sezessionskrieges 1862 in den USA ausgegebenen
Staatspapiergeldes, mit den Noten der Staatsbanken

195. HAWTREY, R.G., a.a.0., S. 322
196. MARSHALL, A., Money, Credit and Commerce, London 1924, S. 61
197, ISE, J., Economics, New York 1946, S. 278 f.

198, PREDCHL, A., AuBenwirtschaft, Weltwirtschaft, Handelspolitik und Wdéh-
© rungspolitik, Gottingen 1949, S. 265 f.
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200) die Problematik des GRESHAMschen

(1951)799) wie auch 6. HALM (1954)
Gesetzes nur; vorziiglich schlieBen sie ihre Ausfiihrungen {iber das inter-
nationalé Problem des Bimetallismus mit der iibernommenen Formul;erung des
GRESHAMschen Gesetzes‘ab201) :

lierung zum Ausgangspunkt ihrer Betrachtungen machen, kommen oft zu irri-

. Andere Autoren, die die iibernommene Formu-

gen Vorstellungen iiber das, was dem GRESEAMschen Gesetz wirklich zugrunde-
liegt. So stellt ISE eine neue Formulierung auf, treibt aber den Teufel
mit Beelzebub aus, wenn er nun sagt: " ... the metal which is overvalued
at the mint tends to drive out of circulation the metal which is under-
valued at the mint"zoz). ‘
MARSHALL zum GRESHAMschen Gesetz: "The law is based on the fact that,

whenever the specie value of a certain class of coins exceeds their

In gleicher mechanistischer Weise &duBert sich

currency value, the coins will begin to go into the meltingpot, or be ex-
ported. The best will go first, and then the next best; it is the worst

203). Und auch HOLDSWORTHs neuer Vorschlag bleibt im
204)

that will remain"

mechanistischen Denken verfangen

Wie anders sieht demgegeniiber die Formulierung des GRESHAMschen Gesetzes
durch A. WEBER aus: "Kénnen mehrere Geldstoffe zur Begleichung von Schuld-
verpflichtungen verwandt werden, so wird der Schuldner den Stoff als Geld
verwenden, der verhdltnisméBig billig zu haben ist, die verhdltnismiBig
teueren Zahlungsmittel benutzt er zum Thesaurieren, filir Zahlungen ans

Ausland, fir industrielle Zwecke ..."205).

Sicherlich ist diese Formulierung
weit von einer mechanistischen entfernt; daB sich der Autor aber doch noch
zu wenig von dieser entfernt zu haben scheint, beweist unseres Erachtens

seine Behauptung, da8 dieses Verhalten "eigentlich eine selbstverstidndliche

199. OBST, G., HINTNER, O., Geld;, Bank- und Borsenwesen, Stuttgart 1951,
S. 14 f.

200. HALM, G., Geld, AuBenhandel und Beschaftigung, Miinchen 1954, 3. 96

201. So auch BUDGE, S., Lehre vom Geld, 1. Band , Jena 193%; LUTGE, F.,
Einfiihrung in die Lehre vom Geld, Miinchen 19483 EINZIG, P., Inflation,
London 1952

202, ISE, J., a.a.0., S. 278
203, MARSHALL, A., a.a.0., S. 60

204. "... or that "the cheaper money drives out the dearer". HOLDSWORTH,
J.R., Money and Banking, New York 1923, S. 18

205. WEBER, A., Allgemeine Volkswirtschaftslehre, Berlin 1953, S. 372
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06)

schreibt, eine PFolge des Rationalprinzips; dieses Verhalten und dieses

Folge des Rationalprinzips sei2 . GewiB ist das Yerhalten, das er be-

Motiv legt aber nur eine ganz bestimmte Gruppe von Menschen an den Tag,

t207)

eine Minderhei y und diese Erkenntnis ist entscheidend. Es ist nicht

wahr, daB "every one tries to get rid of a bad shilling, so that bad

shillings circulate"zoa)

, wie auch CLAY sagt. Deutlich bringen diese For-
mulierungen aber zum Ausdruck, wie sehr eine leere mechanistische Aussa-
ge danach dringt, unterbaut zu werden. Und dazu bedarf es einen Blicks

in die Minzgeschichte.

Es ist auch irrig anzunehmen, daB "da, wo sich dieses Gesetz auszuwirken
209) Die-

ses GRESHAMsche Gesetz beginnt sich erst dann in vollem Umfang und mit

beginnt, griBte Unsicherheit im Zahlungswesen unvermeidbar ist"

Beteiligung eines jeden Einzelnen auszuwirken, wenn Unsicherheit im Zah-
lungswesen besteht, es ist nicht Ursache, sondern Folge eines ungeordne-

ten Zahlungswesen521o)

. ROGINA irrt aber, wenn er - in Verbindung mit dem.
GRESHAMschen Gesetz - sagt, daB in einer gesunden Geldverfassung, in der
nur natiirliches (= gutes) Geld entsteht und zirkuliert, kein AnlaB fiir
ein zusidtzliches Horten vorlige, "daB Phédnomen des Hortens aber in diesem
Fail (dem Fall der gleichzeitigen Zirkulation von gutem und schlechtem
Geld) nicht ohne weiteres als ein Zeichen schlechter biirgerlicher Gesin-
nung interpretiert werden darf ...} vielmehr ist es der Ausdruck eines
streng rationalistischen bzw, Gkonomischen Verhaltens der Menschen“211).
Er irrt, weil er von der Abstraktion ausgeht, wie sie die tibliche Formu-

lierung des GRESHAMschen Gesetzes bietet,

206. WEBER, A., a.a.0., S. 372

207. Auch A. FORSTMANN scheint anzunehmen, daB dies das normale Verhalten
eines jeden Einzelnen sei. Vgl. FORSTMANN, A,, Volkswirtschaftliche
Theorie des Geldes, Berlin 1943, S. 522; vgl. auch BUDGE, S., "Die-
ser Vorgang, welcher die notwendige Folge des wirtschaftlichen Ver-
haltens der einzelnen Haushalte sein muB, liegt dem bekannten "GRES-
HAMschen Gesetz" zugrunde, wonach ..."., a.a.0.,, S. 161

208, CLAY, H., Economics for the General Reader, London 1939, S. 173
209. WEBER, A., Geld, Banken, Bdrsen, Miinchen 1948, S. 8

210, ihnlich HuBert sich A. RUGINA: "Folglich kann auch nicht die gestei-
gerte Neigung zum Horten als primire Ursache aufgefaBt werden, sondern
sie ist als unmittelbare Wirkung einer Anderung des Geldwertes zu
betrachten". RUGINA, A., Geldtypen und Geldordnungen, Stuttgart 1949,
s. 71

211. Ebenda, S. T1
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Die mdglichen und die wirklichen menschlichen Verhaltensweiséh sollten
nicht getrennt voneinander betrachtet werden. Nur die kleine Gruppe Yon
NutzniefBern, die eigentlichen "Akteure" des GRESHAMschen Geset?es werden
von rationalen Motiven bewegt, die breite Masse, die zunichst ihrem Fiir-
sten und ihrer Wahrung veriraut, pflegt nur in Ausnahmefédllen, wie es die
Geschichte gezeigf hat, zu reagieren, Und dann wiederum kann es gesche-
hen, daB, wenn jeder um die Zirkulation des schlechten und guten Geldes
weiB, daB dann die Verkdufer, sofern sie geniligend Marktstérke haben, das
schlechte Geld nicht mehr annehmen, wie es aus dem zweiten Weltkrieg aus

Nord-Afrika bekannt geworden ist212).

ITI, Kri tische S tellungnahme

1, Die Formulierung

Die heute gemeinhin verbreitetste Formulierung des GRESHAMschen Gesetzes
"schlechtes Geld verdrédngt das gute Geld" war bei H.D. MacLEOD, der sich
un die Erkldrung des GRESHAMschen Gesetzes bemiiht, nur eine von vielen213),
sie hat in dieser Form Eingang in die nationalékonomische Literatur ge-
funden. Mechanistisches Denken aber versperrte ihr bis heute den Ausgang.
Dieses mechanische Denken in Modellen verweist die menschlichen Verhal-
tensweisen in den "Datenkranz", mit dem sich die Theorie nicht zu be-
schiaftigen bemiiht und verzichtet auf jegliche Berﬁbksichtigung der "Im-
ponderabi%ien", wie sie in den menschlichen Verhaltensweisen zur Geltung
214

kommen

Unter diesem Gesichtspunkt betrachtet, wirkt die Formulierung "schlech-
tes Geld verdringt das gute" geradezu ideal "mechanistisch"; sie klingt

wie ein physikalisches Gesetz aus dem Bereich der Mechanik, z.B. das der

212, Vgl. auch SAMUELSON, P.A., Economics, An introductory Analysis, New
York u.a, 1948, S. 55.

213, siehe ohen 5. 48 ff.

214. "Was die Wirtschaftswissenschaft uns liefert, das ist im wesentli-
chen eine Technik des rationellen Handelns., ... Es ist nun aber so,
daB die Nationaldkonomie eine Wissenschaft von Menschen ist und daB
es im Menscpen immer ein Stilick Geheimnis gibt und geben wird. Um aus

~der Wirtschaftswissenschaft eine Physik oder eine &konomische Logik
zu machen, miifte man den Menschen mechanisieren "und ihn" in einen
vervollkommneten Roboter verwandeln, dessen simtliche Reaktionen von
vornherein vorauszusehen wiren", MARCHAL, J., Gegenstand und Wesen
der Wirtschaftswissenschaft, Zeitschr., f.d. ges. Staatswissenschaft,

1950 E. 4, S. 599
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Wasserverdrdngung. Mit der totalen Ausschaltung des "Datums".Mensch be-
ginnt hier jedoch umgekehrt unvermerkt eine gefdhrliche Vermenschlichung,
nidmlich eine Personifizierung des Geldes, dem ein Handeln oder Unterlassen
zugeschrieben wird wie einem lebendigen Wesen, DaB das Geld Wert hat -
eine sachliche Eigenschaft - mag noch gelten diirfens ihm jedoch auf Grund
seiner sachlichen Punktionen die Eigenschaft eines lebendigen "Wesens"
zuzusprechen, sein "Verhalten", beispielsweise seine "Umlaufgeschwindig-
keit" zu erforschen, wie dies Gegenstand zahlreicher Bemiihungen geworden
ist, fiihrt in die Irre. Weder ist das Geld ein lebendiges Wesen, noch
haftet ihm als solchem eine "Umlaufgeschwindigkeit" an3 Sitten und Ge-
brauche eines Landes, Zahlungsgewohnheiten und Kassengebarung seiner Be-
wohner bestimmen vielmehr, in welchem Tempo das Geld umlduft und ob zwi-
schen den einzelnen Geldarten in dieser Beziehung Unterschiede bestehen.
Ob und wie lange schlechtes und gutes Geld gleichzeitig nebeneinander zir-

kulieren kdnnen, hidngt vom Verhalten der Menschen zu diesem Gelde ab,

Die mechanistische BErklirungs- oder begsser Beschreibungsweise erschopft
sich in der Aussage, das schlechte Geld verdringe das gute; in welchem
Tempo, -aus welchen Griinden und im Rahmen welcher wirtschaftlichen Vorgin-

215) . pie

ge sich dieses BErgebnis eiﬁstellt, 1ldB8t sie dagegen ungeklirt
Beschreibung monetdrer Vorginge bleibt notwendigerweise einseitig, wenn
sie von den menschlichen Verhaltensweisen abstrahiert; zwischen dem Geld-
stiick A und dem minderwertigen, aber mit dem gleichen Wertaufdruck verse-
| henen Geldstiick B besteht keine Beziehung wie zwischen Gewicht und Volu-
men bei der Wasserverdringung. Erst die Einbeziehung des Menschen, der
sowohl zum Geldstiick A als auch zum Geldstiick B bewuBSt oder unbewuBt ein
bestimmtes Verhiltnis bezieht, erlaubt es, Aussagen iiber das Geld zu ma-
chen, das ja nur durg? Menschenhéinde langsamer, schneller oder iiberhaupt
21

nicht "zirkuliert" . M.a.W. muB auch dem sogenannten GRESHAMschen Gesetz

215. "Gerade die Geldtheorie bedarf einer Vertiefung nach der Richtung
der Verhaltensforschung am dringendsten. Mit dem oft unvermittelten
Wechsel zwischen Vertrauen und MiB8trauen steht und fdllt der Geld-
wert; es hieBe Geldtheorie im luftleeren Raum betreiben, wollte man
sie von den, diesen Verhaltensweisen zugrundeliegenden psychischen
Faktoren und Motivationsreihen ... génzlich abschirmen". SCHMOLDERS,
G., Okonomische Verhaltensforschung, a.a.0., 3. 237

216. "Soweit man den Begriff des Geldes auf das GeldwertbewuBtsein aufzu-
bauen ‘sich entschlieBt, kommt von den konkreten Geldfunktionen nur
die zirkulatorische Funktion des allgemeinen Tauschmittels in Be-
_tracht". WILKEN, F., a.a.0., 5. 445
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ein menschliches Verhalten zugrundeliegen, und zwar ein gans bestimmtes
Verhalten gegeniiber dem guten und schlechten Geld, das in der gemeinﬁin
iiblichen mechanistisch-einseitigen Formulierung einfach ausgeklammert zu
werden pflegt. Die Gefahr dieser einseitigen Beschreibung liegé darin,
daB man sich daran gewdhnt, statt von den Menschen auf das Geld vom Geld
auf die Menschen zu schlieBen, denen vorachnell ein bestimmtes Verhalten
zum (Gelde unterstellt wird, das mechanistischem Denken alsbald als Konstan-
te erscheint. Das "Gesetz" gewinnt damit den Nimbus einer allgemeinen
iiber Zeit und Raum erhabenen Geltung, hinter dem das Tersténdnis filr die
wirklichen Zusammenhinge verschwindetj den Tatbestand mangelnden héusli-
chen Fleifes der Schulkinder wiirde man kaum zutreffend in einem "Gesetz"
formulieren, nach dem die Freizeit die Schularbeit "verdrdngt" oder der
FuBball den Federhalter!

Andererseits dridngt sich die Frage auf, welche Verhaltensweise der Men-
schen das GRESHAMsche Gesetz zum Gegenstand hat und welche Erfahrungstat-
sachen es zum Ausdruck bringt. Seine mechanistische Formulierung beant-

wortet gerade diese Frage ilberhaupt nichts noch wéniger gagt sie dariiber
aus, was wohl die Menschen veranlassen mag, s0 zu handeln, daB die in dem

Gesetz niedergelegte Erfahrung sich bewahrheitet.

Mit dieser Fragestellung wird das GRESHAMsche Gesetz zum Ankniipfungspunkt
fiir die tkonomische Verhaltensforschung oder "anthropoclogische Okonomik",
die zwischen den Menschen als handelnden Subjekten und den Ergebnissen
dieses Handelns in der wirtschaftlichen Wirklichkeit eine Briicke zu schla-
gen versucht; das, was die Formulierung des "Gesetzes" an sachlicher Pro-
blematik enthdlt, s¢ll unter dem verdnderten Blickwinkel abschlieBend noch

kurz etwas genauver betrachtet werden.

2. Der Inhalt

Mit "zweierlei Geld" kommen die Menschen auf mancherlei Art und Weise in
Beriihrung. Geld gleichen Nominalwertes, aber unterschiedlichen Realwertes,
kommt zundchst einmal praktisch in jeder Form der "gebundenen Wihrung®
vor, In der monometallistischen Wihrung konnen sich die Miinzen im Gewicht
oder im Feingehalt voneinander unterscheiden; das eine oder andere will-

kiirlich zu &ndern, bleibt dem Fiirsten vorbehalten217). Eine Anderung des

217. 8, oben 5, 19 ff,
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Gewichts tritt ferner einfach durch den Gebrauch der Mﬁnzeﬁ im Wege ihrer
Abnutzung einj aber auch willkiirliche Gewichtsédnderung durch Abfeilen,.
"Kippen und Wippen" war Jahrhunderte lang weit verhreitet.‘Weiter gehdrt
hierher das Nebeneinander von #lterem und neuerem Kurentgeld, wie bei-
spielsweise in der "hinkenden Goldwihrung", ferner auch das Nebeneinander
von Banknoten und Miinzen. In der bimetallistischen Wihrung erweitert sich
diese Liste der Fédlle von "zweierlei Geld" noch erheblichs in der Doppel-
widhrung kann beispielsweise die gesetzlich fixierte Relation zwischen
Gold und Silber von der auf dem Edelmetallmarkt zustandekommenden Preis-
relation nicht unerheblich abweichen, wenn sich die Knappheitsverhdltnis-
se auf Grund bedeutender Funde eines der beiden Metalle zugunsten des an-

deren Metalles dndern oder dergleichen.

Wie aber verhalten sich nun die Menschen gegeniiber "zweierlei Geld"? Hier-
bei soll zunichst vorausgesetzt werden, daB8 die Beteiligten -~ eine keines-
wegs selbstverstédndliche Voraussetzung, wie noch zu zeigen sein wird -

es im gegebenen Falle iiberhaupt bemerken, daB sie es mit zweierlei und
zwar mit schlechtem und gutem Geld zu tun habenj; zunichst handelt es sich
algso um die Frage, wie die Wirtschaftssubjekte auf den Unterschied der

beiden Geldarten reagieren, wenn sie ihn erkennen oder bereits kannten,

Dies ist die Situation, von der das GRESHAMsche Gesetz ausgeht; das gute
Geld wird sowohl in def mono- als auch in der bimetallistischen Wahrung
offenbar dem schlechten Geld vorgezogen. Das bedeutet zunéchst, daB grund-
sdtzlich derjenige Marktpartner sich in den Besitz des "besseren Geldes"
zu setzen vermag, der die stirkere Marktposition hat218). Das ist im
AuBenhandel eines importabhidngigen Landes das Ausland; in diesem Fall
flieBt ceteris paribus das "bessere" Geld ins Ausland ab., Im inldndischen
Verkehr ist jeweils derjenige Marktpartner in der Lage, das "bessere"
Geld zuriickzubehalten, der es sich leisten kann, das Geld seiner Funktion
als Tauschmittel zugunsten seiner Verwendung als-Wertgufbewahrungsmittel
zu entziehen. Geld kann gehortet, Miinzen kdnnen eingeschmolzen werden,
m.a.W. das Geld verwandelt sich wieder in eine Ware, deren Besitz dem

des Tauschmittels vorgezogen wird.

Schon in dieser Konstellation zeigt sich also, daB keineswegs alle Men-

gchen zu allen Zeiten durch die Erkenntnis der unterschiedlichen Wertigkeit

218, s. oben S, 30 ff.

-
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der beiden Geldarten zur Zuriickhaltung des "besseren" Geldes veranlaBt
werden, Marktform und Marktposition, Liquiditdtsbedarf und "Wartenk$nnen"
spielen ihre Rolle, Jja offenbar sind hier die gleichen Faktoren im Spiel,
die sich auf den Warenmirkten in Gestalt der unterschiedlichen Lingebots-
und Nachfrageelastizitdten der einzelnen Marktpartner bemerkbar machen,
alles noch unter der Voraussetzung, daf der unterschiedliche Wert der bei-
den Geldarten bei den Beteiligten genau bekannt ist; diese Voraussetzung

bedarf anschlieBend genauerer Untersuchung.

"Gutes'" Geld kann natlirlich: {iberhaupt nur dann vor weniger gutem bevor-
zugt werden, wenn es auch als solches erkannt wird. Das ist, sehen wir
einmal vom AuBenhandel ab, selbst in der Bargeldsphédre, im Bimetallismus
usw. keineswegs einfach; im wirtschaftlichen Alltag spricht die Vermutung
zﬁnﬁchst in der Regel flir einen einheitlichen Geldwert219), solange nicht
die Erfahrung das Gegenteil lehrt. Diese Brfahrung tritt, wenn iiberhaupt,
nicht fir alle Menschen gleichzeitig zutage; auch ist die Intengitiét und
das Tempo, in dem die einzelnen auf eine dérartige Erfahrung reagieren,
nach Intelligenzgrad, Temperament, Charakter und Einstellung zum Gelder-
werb génélich verschiedenzzo). Teilen wir die Menéchen, die im Bereich
einer Volkswirtschaft mit den beiden unterschiedlichen Geldarten in Be-
riihrung kommen, einmal in drei Gruppen, so gehtren zu der weitaus gfﬁBe-
ren Gruppe wahrscheinlich die Menschen, die den Unterschied zwischen den
verschiedenen Geldarten zunichst lange Zeit nicht bemerken. Zu einer zwei-
ten Grupperwéren diejenigen zu rechnen, die zwar den Wertunterschied zwi-
schen den beiden Geldarten erkennen, sich aber unter dem EinfluBl der Tra-
dition, der geltenden Sitten und Gebriduche, mtglicherweise auch aus Riick-
sicht auf gesetzliche Bestimmungen, aus Furcht vor Strafe oder sus Armut
50 verhalten, als ob es sich um wertgieiches Geld handle. Nur die dritte
Gruppe setzt sich aus Menschen zusammen, die den Wertunterschied zwischen
den beiden Geldarten bemerken und zu nutzen wissen, indem sie das '"besse-
re" Geld der Zirkulation entziehen und thesaurieren oder in Ware verwan-
deln. Diese letzte Gruppe besteht, wie die Geschichte lehrt, meist nur aus
einer verschwindend kleinen Anzahl besonders prompt reagierenden, hindle-

.risch begabten, gewissermaBen "gewinnwitternden" Menschen, in der Regel

219, "Der Gattungsbegriff als Trédger der gemeinsamen Merkmale einer kon-
kreten Wirklichkeit ist eine Funktion des Einheitsdenkens. Und diese
Funktion des Einheitsdenkens wirkt sich auch im GeldwertbewuBtsein
aus". WILKEN, P., a.a.0., 5. 431

220. s. oben, 8.23% ff,
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auch nur solcher Berufsgruppen, die mit Geld und Edelmetall unmittelbar
zu tun haben, wie Metallhidndler, Bankiers, Schmuckwarenhindler und Geld-

wechsler, alsoc "Leuten vom Fach"221);

diese Gruppe allein stellt die Re-
pridsentanten eines "Gesetzes", wie des GRESHAMschen, das nur dann allge-
meine Geltung beanspruchen kinnte, wenn sich alle Menschen und unter je-
der Bedingung ebenso verhielten, wie sie egs kraft ihrer besonderen Situ-

ation tun.

Beschrénkt sich demnach die a-priori-Geltung unseres sogenannten "Gesetzes"
auf eine zumindest anfidnglich nur kleinere Gruppe einzelner, so ist nun-
mehr zu fragen, was diese veranlaBt, das bessere dem schlechteren Geld
vorzuziehen. Fiir diese Menschen, deren ganzes geschédftliches Interesse um
das Geld kreist, und fiir die das Geld infolgedessen immer eine Art Han-
delsware ist, liegt nichts n#dher, als aus der Wertdifferenz zweier Geld-
arten Gewinn zu ziehenj aus der unterbewerteten Minze wissen sie Gewinn

bis zu dem Betrage zu erzielen, um den ihr Wert von dem der hOher bewer-

teten asbweicht.

Ihr Vertrauen in das geltende Geld hort da auf, wo sie Gewinnchancen in
der Wertdifferenz zweier Geldarten erblicken. Diese Chancen sind um so
grofer und um so- leichter zu realisieren, Jje argloser die Mehrzahl der
iibrigen Birger den beiden Geldarten gegeniibersteht; wie bei jeder Speku-
lation, ist es der zeitliche Vorsprung und die richtige Einschitzung der

Zukunft, die das Gliick des erfolgreichen Geldwechslers ausmacht.

Offensichtlich werden in die Rechnung des geldwerimanipulierenden Flirsten
Gutglidubigkeit und Vertrauen seiner Untertanen als "masse de manoeuvre"
einbezogenzzz).

dem schlechten Gelde, d.h. k&me das GRESHAMsche Gesetz so zum Zuge, wie

Bevorzugten alle wirtschaftenden Menschen das gute vor

es der iiblichen Vorstellung entspricht, so bliebe dem Firsten kaum eine
Chance, das Experiment beliebig oft zu wiederholen. DaBl das Veritrauen
einer Vielzahl von Menschen so grofl ist, ermdglicht es dem Fiirsten iiber-
uaupt erst, Ab- und Aufwertungen zu jedem Zeitpunkt vorzunehmen; Nutz-
nieBer am Miinzbetrug oder an der Miinzenkonkurrenz ist eine kleine Gruppe,
die den Geldwert erkennt, Nur dann, wenn das Vertrauen der groBen Masse

geradezu strapaziert worden war, ist damit zu rechnen, daB auch sie

221. s. 6ben 8. 32 f.
222, s, oben 5. 23 f,
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allmdhlich die Gefahr erkennt, der ihr Besitz ausgesetzt ist, so daB sie

als Ausdruck ihres Sicherheitsstrebens zu horten beginnen.

Gehen wir noch einen Schritt weiter. Kommt das GRESHAMsche Gesetz ndmlich
erst dann zum Zuge, wenn das Verh#ltnis der Menschen zum Gelde voller
MiBtrauen ist, wie es bei der mit Geld handelnden Gruppe naturbedingt ist,
und wie es langjdhrige Erfahrungen und offensichtliche Not in gréBeren
Kreisen erwecken, so wird das gute Geld in dem MaBe thesauriert, wie sich
das MiBtrauen unter den Menschen verbreitet; das GRESHAMsche Gesetz ist
nithin eine Funktion des MiBtrauens, besser vielleicht eine Funktion des

GeldwertbewuBtsein5225).

Solange der Hédndler auf das Geld als Ware vertraut, solange der Untertan
nicht dem Fiirsten, dem Hiiter der Wihrung, miBtraut, solange wirkt sich
das GRESHAMsche Gesetz einzig und allein auf das Ausland aus., GewiB ein
Extremfall, der aber in Japan noch in der Mitte des vorigen Jahrhunderts
ein geradezu klassisches Beispiel findet. Die damals giiltige wertvollste
Japanische Miinze, der Kobang, der in Japan zu einem Werte von 4 Silber-
itzebus zirkulierte, aber einen Warenwert von 8 s 5 d hatt9224), konnte
trotz ihrer guten Eigenschaften keinen der shnungslosen Untertanen zu
Spekulation oder Hortung veranlassen., Erst allmidhlich wurde der Kobang
aus der Zirkulation gezogen, als die gewitzten europiischen Hiéndler in
Handelsbeziehungen zu Japan traten und die japanischen Miinzen aufzukaufen
begannen. Nun sollen allerdings auch die Japaner hellhdrig geworden sein,
die schlieBlich erst durch eine Wihrungsreform wieder geordnete Geldzu-

stdnde schaffen konnten225). Im Inland, das beweist die Geschichte, sind

223. F. WILKEN operiert in diesem Zusammenhang mit dem psychologischen Ge-
setz der Schwelle, um, wie er sagt, "ein gewisses Verstdndnis fiir den
Eintritt einer eigenen Reaktion des autonom beharrenden Geldwertbe-
wultseins auf Preisveridnderungen zu gewinnen"., WILKEN, F., 8.a.0.,
S. 456. Und weiter: "Dieses Gesetz der Schwellenwerte betrifft die
Unterschiedsempfindlichkeit der menschlichen Seele". (Ebenda) Die so-
genannte Reizschwelle liegt individuell verschieden, je nachdem wel-
cher Reizstidrke es bedarf, damit sich das Individuum des Geldwertes
bewuBt wird. "Die experimentellen Untersuchungen haben gezeigt, daB
nicht die absolute AnderungsgréBe des Reizes von Bedeutung ist, son-
dern, daB das BewuBtsein der Anderung abhingt von der Reizgrundlage,
‘von der Stdrke des bestehenden Reizes. Wo ein starker Reiz besteht,
bedarf es auch einer entsprechend starken Anderung, damit das BewuBt-
sein eines Unterschiedes aufkommen kann"., Ebenda, S. 456

224. 8 8 5 d entsprachen ungefdhr 18 Mark und 50 Pf; wihrend 1 Silberitze-
bus nur 1 Mark und 40 Pf wert war

225. JEVONS, W.St., Money and the mechanism of exchange, London 1899, S, 86
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die Untertanen von einem geradezu vorsidtzlichen Vertrauen in ihre Wihrung
erfiillt. AuBer einem kleinen Kreis ganz bestimmter Menschen, die von Be-
ruf miBtrauisch sind, vermutet die Mehrzahl der Menschen zunichst keine
Ware hinter dem Tauschmittel Geld; dénn aber beginnt das MiBtrauen auch
bei ihnen Boden zu fassen, wenn sich die Wertrelationen #HuBerlich unter-
schiedlicher Tauschmittel, beispielsweise Miinzen und Papier, offensicht-
lich und in inflationdrer Weise verschieben. Nun entspricht der "Flucht
in die Sachwerte" das Horten der Ware, in diesem Fall des Geldes als der
wertbestindigsten Ware. Zweifellos ist diese Reaktionzgé§hts anderes als
’

"eine selbstverstidndliche Folge des Rationalprinzips" aber dieses
"normale", rationale Verhalten aller Menschen setzt anormale Umst&nde oder

Zeiten voraus.

3. Das GRESHAMsche Gesetz - ein Gesetz?

Grunds&dtzlich lassen sich dreil Arten von Gesetzen unterscheiden: Das Na-
turgesetz, das logisch-mathematische Gesetz und das ckonomische Gesetz
oder - wie es auch genannt wird - die GesetzmiBigkeit, der Trend. So daB

die Frage lautet: ist das GRESHAMsche Gesetz eines dieser drei Gesetze?

Naturgesetze beschreiben Zusammenhinge swirklicher Objekte, beispielswei-

227)

se die "Anziehung der Massen" . Es sind die unter gleichen Bedingungen
immer gleichen meBbafen Yerhaltensweisen, die, da sie schon mit dem Wesen
der materiellen Dinge und EKrédfte gesetzt sind, notwendigerweise aus ihm
hervorgehen mﬁsseh. Sie sind nicht Ursache, sondern Aussage liber das Welt-
geschehen und dessen regelmiffiigen Ablauf, "Sie zeigen einen Kausalzusam-
menhang und erlauben daher Vorausberechnung kiinftiger Ereignisse aus ge-
gebenen Vorbedingungenj so gestaltet der Mensch durch Anwendung erkannter

Naturgesetze weitgehend seine Umwelt“zzg)

. Keinesfalls sind Naturgesetze
vom Verhalten der Menschen abhidngig, vielmehr gehdren sie - wie auch das
von MacLEOD angefiihrte Gravitationsgesetz - allein den die Menschen umge-
benden Dingen der Ratur an., Da zwischen dem guten und schlechten Gelde
aber keine Beziehungen bestehen, sondern das Verhalten der Menschen zunm

guten oder zum schlechten Geld dessen Zirkulation bestimmt, darf das

226. WEBER, A., Allgemeine Volkswirtschaftslehre, Berlin 1953, S. 372

227. WAFFENSCHMIDT, W., Anschauliche Einfiihrung in die allgemeine und the-
oretische Nationaldkonomie, Meisenheim 1950, S. 77

228. Art. "Naturgesetze", in: Eerder-Lexikon, Diisseldorf 1951, Sp. 1204
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GRESHAMsche Gesetz nicht, wie es sich MacLEOD wohl gedacht ha£229), als

Naturgesetz geltenzso). |

Aber auch zu den logisch-mathematischen Gesetzen, d.h. zu den Gesetéen,
die denknotwendig und, wie die Naturgesetze, vom Verhalten der Menschen
unabhingig sind, gehdrt das GRESHAMsche Gesetz nicht. Die Erscheinung,

die es beschreibt, ist entgegen der mechanistischen Auffassung nicht denk-
notwendig; der verursachende Faktor, das Handeln einzelner oder bestimm-
ter Menschen nach dem Rationalprinzip kommt von auBen. Die'sogenannten
volkswirtschaftlichen "Gesetze" kénnen auch nicht fiir sich in Anspruch
nehmen, logisch-mathematische "Gesetze" zu sein; sie gelten nur in dem
Sinne, deB bei bestimmten Primissen denknotwendige gewisse Zusammenhinge
zutage treten, sie werden daher, um dem Einwand zu entgehen, daB es sich
bei ihren Prémissen - beispielsweise dem Rationalprinzip - "keineswegs

um ein Muf handelt, dem alle Menschen zu allen Zeiten zu folgen haﬁen“231),

besser mit dem anspruchsloseren Wort "GesetzméBigkeit" bezeichnet.

Im Falle des GRESHAMschen Gesetzes kann sber selbst von einer Gesetzmi-

Bigkeit oder einem Trend nicht gesprochen werden. -

GesetzméBigkeiten oder Trends setzen nidmlich eine statistische Wahrschein-
lichkeit voraus. Eine solche statistische Wahrscheinlichkeit kann aus dem
Verhalten einiger Menschen nicht abgeleitet werden. Aus dem "Ich"-Verhal-
ten und dem Gewinnstreben der Menschen 1&B8t sich lediglich auf die Wahr-

scheinlichkeit schlieBen, daB einige Menschen den Tatbestand des GRESHAM-

schen Gesetzes erfiillen werden; weiteres 1ld8t sich nicht entnehmen.

229, siehe oben S. T

230. "Die in der Natur iiberall begegnenden Abhéngigkeitsverhdltnisse kén-
nen ohne weiteres mit Hilfe der Naturkausalitdt begriffen werden. Wo
dagegen Abhingigkeiten sich zwischen zwei verschiedenen Seinsgebie-
ten, zwischen dem materiellen und irgendeinem immateriellen heraus-
bilden, da kann das Gesetz dieser Verbindung nicht mehr aus dem We-
sen des materiellen Seins, d.h. nach einer strengen Naturkausalitdt,
erfaBt werden. Das Geld als Tauschmittel und allgemeiner Tauschtri-
ger gehdrt der materiellen Welt an, es funktioniert in dieser, aber
damit erschépft sich seine Funktionsleistung nicht. Es tritt gleich-
zeitig auf als Funktiondr des GeldwertbewuBtseins. Und das Geldwert-
bewuBtsein wieder erfiillt seine Funktion als Funktiondr der Verwirk-
lichung der Tauschmittelfunktion des Geldes, indem es sich in ihr
vergegenstdndlicht und es dadurch zum allgemeinen Tauschtridger erhebt".
WILKEN, P., a.a.0., S. 463

231. WEBER, W., a.a.0., 5. 24
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Ein Gesetz - auch eine GesetzmidBigkeit - verlangt Allgemeihgﬁltigkeit.

Da nun der Tatbestand des GRESHAMschen Gesetzes nur von einigen und nicht
notwendig von allen Menschen gesetzt wird und der Satz "conclusio sequi-
tur partem debiliorem"232) gilt, darf nur ein partieller Syllogismus ge-
zogen werden, Aus dem Verhalten einiger Menschen 148t sich nicht auf das
Tun der Menschen schlieBen. Hieraus resultiert, dafl die Forderung der
Allgemeingiiltigkeit nicht gegeben ist und das GRESHAMsche Gesetz somit

die Bezeichnung "Gesetz'" zu unrecht fﬁhrtzsi).

4. Ergebnis

Da das GRESHAMsche Gesetz weder ein Gesetz noch eine GesetzméBigkeit im

Sinne der Wirtschafistheorie dergestalt ist, als ob es eine Aussage iiber
das Verhalten der Mehrzahl der Wirtschaftssubjekte machte, muB jede Fol-
gerung, die von dem GRESHAMschen Gesetz als einem wirklichen Gesetz oder
einer realen GesetzmdBigkeit ausgeht, nicht nur notwendigerweise als sol-

che falsch werden, sondern vor allem zu falscher Nutzanwendung fiihren.

Rekapitulieren wir: der Tatbestand des GRESHAMschen Gesetzes findet da-
durch seine Verwirklichung, dafl es einmal - als Voraussetzung - zur gleich-
zeitigen Zirkulation von besserem und schlechterem Geld kommt, und daB

zul snderen - als Ergebnis - das bessere Geld aliméhlich der Zirkulation
entzogen wird. Die Voraussetzung schafft, wir entsinnen uns unserer ge-
schichtlichen Beispiele, einerseits der Fiirst; er kann sie aber nur schaf-

fen, wenn und soweit er das Vertrauen seiner Untertanen zum Geld in An-

232, HOFLER, A., Logik, Wien und Leipzig 1922, S. 634; vgl. auch ZIEHER,
Th., Lehrbuch der Logik, Bonn 1920, S, 717: ".. der SchluB 'ad su-
balternatem' oder 'a minori ad majus' muB selbstversténdlich nicht
richtig sein und ist daher generell nicht zugelassen".

23%, Selbst wenn die Nationaltkonomie im GRESHAMschen Gesetz ein "Gesetz",
d.h. eine CGesetzmidBigkeit sehen will, wdre sein Nutzen als "Fiktions-
gesetz" mehr als fraglich. "Diese rationalen und mathematischen Ge-
setze sind Fiktionsgesetze. Sie betreffen sinnotwendige Beziehungen,
unabhiéngig davon, ob sie in der Realitdt eintreten oder nicht. Sie
gsind mithin nicht an der Wirklichkeit orientiert. Wenn die Natiénal-
tkonomie als Erfahrungswissenschaft sich gegebenenfalls solcher Fik-
tionsgesetze bedient - und das modelltheoretische Denken zeigt, in
welchem Umgang das geschieht -, dann deshalb, weil sie Hilfsmittel
des Erkennens sein kdnnen, und zwar deshalb, weil durch sie denkm&g-
liche, sinnvolle Beziehungszusammenhénge deutlich gemacht werden kon-
nen., Durch sie wird gleichsam eine Vorarbeit geleistet, die es er-
méglicht, mit sinnvollen Fragen an die Erfahrungswirklichkeit heranzu-
treten"., SERAPHIM, H.J., Theorie der allgemeinen Volkswirtschafts-

- politik, GOttingen 1955, S. 57 :
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‘spruch nimmt, besser vielleicht miBbraucht. Eine zweite Voraussetzung da-

zu, daB das GRESHAMsche Gesetz sich i{iberhaupt auswirken mag, ist mithin
das Vertrauen oder das spezifische Verhalten der Menschen zum Gelde.'Erst
wenn der Fiirst zweierlei Geld in Verkehr bringt und der “gemeiﬂe Mann"
beide als gleichwertig annimmt, k&nnen sich jene Vorginge voliziehen, in
deren Verlauf das gute Geld vem schlechten Geld unterschieden und das gu-

te dem Umlauf entzogen wird.

Wir haben festgestellt, daB diese Vorgidnge auf das Verhaltén einer Minder
heit von ganz bestimmien Menschen zuriickzufiihren sind, deren Einstellung
zum Gelde wie die zu einer Ware ist. Erst dann, wenn auch bei anderen
Untertanen das Vertrauen in das Geld in MiBtrauen umschlidgt, kommt es zu
einem zahlenméBigenlAnwachsen dieser Gruppe. Nun konnten wir aber weiter-
hin feststellen, daB zwar das GRESHAMsche Gesetz als Schatten des Geldes,
bzw. der Moglichkeit durch das Geld zu verdienen, so oft und so lange
funktioniert hat, wie das Geld selber seiner Rolle nachgekommen ist, daB
aber bei weitem nicht immer alle Untertanen im offenen MiBtrauen zu ihrem

Gelde oder ihrem Fiirsten das bessere dem schlechteren Gelde vorgezogen ha-

. ben. Vielmehr war es eine Ausnahme, wenn es dazu kam, daB die gesamte Be-

vilkerung das Geld repudiierte und damit die Voraussetzung des GRESHAM-
schen Gesetzes tiberhaupt vereitelte oder insgesamt "in die Ware" ging,
d.h. den Tathestand des GRESHAMschen Gesetzes mit zu erfiillen half,

Fihrt also die heute noch iibliche Formulierung des GRESHAMschen Gesetzes,
daB das schlechte Geld das gute verdrdngte, einmal zu der irrigen Annahme,
daB alle Wirtschaftssubjekte gewissermaBen gleichzeitig nichts eiligeres

zu tun hétten, als das bessere Geld zu thesaurieren, so ergibt sich zwin-
gend daraus die falsche Nutzanwendung des Theorems. Fiir die Geldpolitik

ist es weniger aufschluBreich, daB schlechtes und gutes Geld auf die Dauer
nicht nebeneinander zirkulieren kdnnen, als daB es sich immer von neuem als
moglich erwiesen hat, die Voraussetzung des GRESHAMschen Gesetzes zu schaf-
fen, bis endlich der Tatbestand des GRESHAMschen Gesetzes zur Verwirkli-
chung kam. Wichtiger als das "GRESHAMsche Gesetz" mechanistisch zu formu-
lieren, ist es fiir die Geldpolitik zu wissen, daB die breite Masse der
Wirtschaftssubjekte immer von neuem langé Zeit hindurch von den Wertunter-
schieden zweier nominal gleichwertiger Geldarten wenig oder gar nichts

bemerkt und daher dem Miinzbetrug mehr oder weniger wehrlos ausgeliefert
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ist; die gewinnbringende Ausnutzung, um nicht zu sagen der MiBbrauch des

Vertrauens, das dem Gild entgegengebracht wird, steht und fiallt mit dem
234

GeldwertbewuBtsein

Prof., Dr. Giinter SCEMOLDERS, K&ln

Dr. Ingeborg MEYER, EK&6ln

234. "Das 'Geld' tridgt das GeldwertbewuBtsein, indem es dasselbe verwirk-
licht, und das GeldwertbewuBtsein trigt wiederum das Geld, indem es
die:tote Materie desselben mit einem Werte verbindet. Insofern wird
das vom GeldwertbewuBtsein getragene Geld zum allgemeinen Triger des

Tausches". WILKEN, F., a.a.0., S. 449
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